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« Gezive 17 Aralik siirecinde amag nedir?

 Bu girisimleri bertaraf etmenin yolu nedir?

« 17 Aralik siirecinin maliyeti ne olmustur?

EKONOMIK TAHRIBATTAN

YUKSELEN EKONOMIYE

Tiirkiye, 1990’ yillarda yasadig: siyasi istikrarsizlik
ve basarisiz ekonomi ydnetimiyle “ekonomik tahri-
bat” olarak nitelendirilen yikici bir dénemi aciyla tec-
riibe etmistir. En belirgin 6zellikleri arasinda yiiksek
ve kronik enflasyonun oldugu bu déneme, giderek
katlanan ve ekonomiyi toparlanamaz bir hale getiren,
faiz agirlikli agirt kamu borg stoku damgasini vurmus-
tur. Havuz Sistemi’yle ¢6ztim getirilmeye calisilan bu
kangren, ne yazik ki belli kesimlerin finansal menfa-
atleriyle ¢elismis ve 28 Subat siirecinin tetikleyicile-
rinden olmustur. Devletin yeniden yiiksek faizlerle
ozel bankalardan bor¢ almasini saglayan post-modern
darbe, bir yandan ekonomiyi ¢okertirken, bir yan-
dan da bir¢ok dev yolsuzlugu beraberinde getirmis ve
hem sebepleri hem de sonuglari itibariyle ekonomik
bir darbe 6zelligi tasimistr. Tiim bunlarin sonucunda

ekonomi Subat 2001’de dibe vurmus ve tarihindeki
en biiyiik krizlerinden birini yasamustir. Iste 2001
Ekonomik Krizi, Tiirkiye ekonomisi tizerinde yapilan
hesaplara ve siyasi oyunlara iligkin, yakin tarihteki en
biiyiik ve en aci 6rnektir.

Krizle yasadig kibus sonrasinda gozlerini agarak
silkinen Tiirkiye’nin 2002 yilinda kavustugu tek par-
tili siyasi istikrar, beraberinde uygulanan basarili eko-
nomi politikalariyla, krizin derin etkilerini yavas yavas
silmigtir. Tahribat giderdikten sonra gegilen yiikselis
dénemi ise, Tiirkiye'nin gelmis ge¢mis en biiyiik kal-
kinma hikéyesine sahne olmustur. Yine bu déneme
denk gelen global krizin olumsuz etkileriyle ekonomi
2009 yilinda bir daralma yasamis olsa da, 2010 yi-
linda diinya capinda biiyiik bir basartya imza atarak
ylizde 9,2 oraninda biiylimiis ve en hizli toparlanan
birka¢ ekonomi arasinda yer alarak yeniden tirmani-
sa gecmistir. 2011 yilinda da yiizde 8,5 gibi etkileyici
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bir oranda biiyiiyen Tiirkiye Ekonomisi, 2012 yilinda
bilingli olarak biiytime temposunu diisiirmiis, 2013
yilinda ise itidalli bir sekilde ytizde 4 civarinda hizli
yiikselisine devam etmistir.

Bugiin birgok makro gostergede oldukea iyi bir
performans sergileyen Tiirkiye Ekonomisi, enkaz ha-
linde devraldigi 11 yillik donem igerisinde ulagmig
oldugu noktada diinya ¢apinda pozitif ayrisan bir eko-
nomi haline gelmistir. Yeni nesil yiikselen ekonomiler
arasinda adina 6n siralarda yer verilen Tiirkiye, 2023
hedeflerine dogru hizla ilerlemekte ve kalkinma serii-
venini yeni dev projelerle heyecanla siirdiirmektedir.
Ancak, istikrarli bitytime, indirgenmesi planlanan dis
finansman bagimliligr ve disiik faizlerin hakim oldu-
gu iliman bir ortam, bir takim sermaye sahipleri ve
uluslararas: giiglerin menfaatleriyle, diin oldugu gibi
bugiin de ¢elismektedir. Ve ne yazik ki, 28 Subat siire-
cine benzer ge¢miste yasanan ekonomiye yonelik mii-
dahaleler, bugiin de Tuirkiye’'nin yakasini birakmamak-
tadir. Bu baglamda, 2013’te yasanan Gezi ve 17 Ara-
lik siiregleri ile, tilkenin gelecek vaat eden gidisatinin
oniine siirekli tas koymak isteyen gilicler, bir kez daha
su yiiziine gikmistir. Iginde bulunulan 2014 Ocak ayt
itibariyle halen devam etmekte olan s6z konusu giri-
simler, Turkiye'de uzun yillardir hakim olan giiven ve
istikrar gergegini, gerek yurt i¢inde gerekse uluslararas
arenada zedeleyerek yeni bir post-modern ekonomik
darbeye zemin hazirlamaya calismaktadir. Zira Tiirki-
ye'nin, gelecekte varacag ongoriilen hedeflere ulasa-
bilmesi i¢in devam ettirmesi gereken en 6nemli faktor
istikrardir ve onu yolundan alikoyabilmek de, ancak ve

ancak istikrar1 ytkmaktan ge¢mektedir.

2013 YILI VE iSTIKRARI ZEDELEME YONUNDE
GIiRiSIMLER

Tirkiye'nin, ge¢misinde oldugu gibi bugiin de, in-
sicamini bozan cesitli i¢ ve dig miidahalelere maruz
kalmakta oldugu bilinen bir gergektir. Farkli moti-
vasyonlara sahip olabilen bu miidahaleler, sonug ola-
rak ana amag olan “istikrari zedelemek” noktasinda
birlesmektedir. Bu kapsamda son donemde de ad:

sikca zikredilen gruplardan biri, bilindigi gibi, Faiz

Lobisi'dir. Bu Lobi’nin amaci, yiiksek faizin hiikiim
stirdigii bir ortam yaratarak yiiksek kazang saglamak
seklinde 6zetlenebilir. Dolayisiyla, diisiik faizlerin siir-
dirtldagi ve yeni projelerle planlanarak hem nicelik
hem de nitelik bakimindan dis sermaye ihtiyacinin
indirgenecegi bir Tiirkiye'nin, bu grup tarafindan hos
goriilmesi diisiiniilemez. Iste bu nedenle, Faiz Lobisi
ve Turkiye'nin kalkinmasint bir tehdit olarak géren
benzeri gii¢lerin, ulusal istikrar tizerinde gelistirdikleri
stratejileri gormezden gelmek, 6zellikle 2013 yili Ha-
ziran ve Aralik aylarinda yasanan olaylar ¢ercevesinde
miimkiin degildir.

2013 yily, ilk aylar: itibariyle, piyasalarin sakin
bir gidisat sergiledigi bir donemle baglamistir. Hatta
Mayis ayinin ortalarinda, Tiirkiye IMF’ye olan bor-
cunun son taksitini 6deyerek tarihi bir basartya imza
atmugtir. Ayrica, ayni giinlerde Merkez Bankasi faizler-
de indirime gitmis, 6nde gelen iki biiyiik uluslararas:
derecelendirme kurulusu olan Moody’s ve JCR (Japan
Credit Rating) Tiirkiye'ye yatirim yapilabilir tilke notu
vermistir. Bu gelismeler paralelinde, tahvil faizleri ytiz-
de 5’in altuna inerek taban yapmustr. Ayni dénemde,
Kanal Istanbul ve 3. Havalimani gibi dev projelerde de
ilerlemeler kaydedilmeye baglamstir.

Ancak tim bu basarilar silsilesini hemen takip
eden giinlerde, FED’in parasal sikilagtirmaya yonelik
sinyaller vermesiyle, bircok gelismekte olan iilkede
oldugu gibi Tiirkiye piyasalarinda da dogal bir kafa
karigikligi olusmustur. Iste tam bu dénemde, ekono-
mik beklentileri bozmaya yonelik dis akeorlerin agikca
devreye girdigi goriilmektedir. Bu kapsamda, FED ka-
rarlart akabinde Tiirkiye'nin sikilagtirmadan en olum-
suz etkilenecek tilkeler arasinda gosterilmesi ¢alisma-
lar, zaten huzursuzluk tohumlarinin auldigr mevcut
ortamda, etkilerini kisa siirede gostermistir. Nitekim
Grafik 1'de goriildugt gibi, tilkelerin riskini algila-
makta onemli bir gosterge olan CDS (Credit Default
Swap) risk primi Turkiye i¢in gozle goriiliir bir sekilde
yiikselmeye baglamistir. Bu baglamda, Mayis basin-
da 113 seviyesinde olan risk primi, ay sonu itibariyle
131 olarak gerceklesmistir. Risk priminin isaret ettigi
giiven kaybiyla birlikte, sadece birka¢ hafta igerisinde

setav.org



POST-MODERN EKONOMIK DARBE GIRISIMLERI: GEZi VE 17 ARALIK SURECI

hisse senedi fiyatlarinda diisiis, dovize yonelim, TLde
deger kaybi ve faiz artglari seklinde negatif gelismeler
zinciri yasanmuistir.

Oncesinde oldukga stabil bir seyir izleyen ulusal
piyasalar, ¢ok kisa siirede bu duruma getirilmisken,
hemen akabinde Haziran ayinda Gezi olaylarinin
patlak vermesi de, bu noktada olduk¢a manidar bir
gelisme olmusgtur. Dig mihraklarin giiglii bir sekilde
destekledigi olaylarda, grafiklerin de agik¢a yansittug:
gibi, tilke riski, déviz kuru ve faiz gostergelerinde ciddi
urmaniglar yasanmugtr. Risk primi, olaylarin hemen
akabinde Haziran ay1 sonlarinda 242 puana ulagarak
yilin en yiiksek degerini kaydederken, Mayis basinda
1,79 diizeyinde olan ve FED’den gelen haberle ay so-
nunda 1,86’ya yiikselen dolar déviz kuru ise, Haziran
sonunda 1,94 seviyesine tirmanmuistir. Tim bunlarin,
yukarida da belirtildigi gibi, faizlerin diisiise gectigi,
tilke notunun arurildigt ve tarihi giinlerin yasandig:
bir ekonomik ortamda gerceklesmis olmast ise, Tiirki-
ye'nin bagarisina ve istikrarina darbe vurma girisimle-

rinin tesadiif olmadiginin, 2013 yilindaki ilk isaretidir.

GRAFiIK 1. RiSK PRiMi VE DOViZ KURU

= CDS Risk Primi —— Dolar Kuru (sag eksen)

Kaynak: TCMB & Deutsche Bundesbank

Yukarida s6zii gecen gostergeler baglaminda,
piyasalardaki olumsuz gidisat yil igerisinde bir siire
daha devam etmis, sonrasinda olaylarin yatismastyla
birlikte, yilin ilk donemlerindeki haline donmese de,
bir nebze inise gegmistir. Tiirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi (TCMB) da, muhtemel gelismelere karst, bu

dénemde yine ihtiyatlt para politikasini siirdiirmeye
devam etmistir.

Aralik ayma gelindiginde ise, biiylime, sanayi,
istihdam, giiven gibi verilerde olumlu bir tablo ¢izen
ABD ekonomisinin, May1s ayinda sinyalini vermis ol-
dugu sikilastirma kararini alacagi yoniinde beklentiler
oldukea giiclenmistir. Bu nedenle, FED toplantisinin
yapilacagi 16 Aralik haftasina girildiginde, diinyanin
ve ozellikle yiikselen piyasalarin gozii dikkatle ABD’ye
cevrilmistir. Oncesindeki hafta 3. ceyrek biiyiime ra-
kami yiizde 4,4 olarak gerceklesen Tiirkiye Ekonomisi
ise, haftaya giivenli ve hazirlikli bir sekilde girmistir.
Ancak FED'den beklenen agiklamanin geldigi ayni
giinlerde, 17 Aralik siirecinin sokuyla, hafif atlatulmas:
beklenen bu dénem, Tiirkiye ile ilgili alginin zedelen-
mesi yolunda adeta ift etki yaratmistir. Bu minvalde,
risk primi, déviz kuru ve faizlerde yeniden yukari yon-
lii bir hareket yasanmaya baslamistir.

[lgili haftanin basinda 188 puan olan risk primi,
sadece 2 hafta igerisinde 248 seviyesine sigramuistir.
Keza haftaya 2,04 diizeyinde baslayan déviz kuru,
Ocak bast itibariyle 2,19 seviyesini gormiistiir (Grafik
1). Sézii edilen haftalarda, Arjantin, Hindistan, Endo-
nezya, Rusya, Giiney Afrika, Brezilya gibi gelismekte
olan iilkelerin para birimlerinde de, FED kararlar: ¢er-
cevesinde beklenen deger kayiplart yasanmistir. Ancak
TL, ilk 3 haftalik dénemde, biiyiik 6l¢iide 17 Aralik
stirecinin etkisiyle, bu iilkelere nispeten daha biiyiik
oranda bir diisiis kaydetmistir. Bu gelismelerin, Tiir-
kiye’nin, bagarisini ispatlamaya devam ettigi ve tiim
diinya piyasalarinin hassas oldugu bir zamanda st
tiste gergeklesmesi ise, ulusal ekonomi tizerinde yapi-
lan planlarin 2013 yilindaki ikinci gostergesi olmustur.

Mevcut durumda kur ve faiz gibi gostergeler-
de yasanan bazi olumsuz gelismelerin, zamanla daha
olumlu bir seyir almasi durumunda, ekonomi tizerin-
de kalic1 etkiler birakmamasi elbette muhtemeldir. Bu
baglamda, ekonomi yonetiminin gerek mali gerekse
parasal politikalarda yoluna basarryla devam ettigi vur-
gulanmalidir. Agiklanan 2013 biit¢e rakamlari, kamu
maliyesinin giiglii durusuna devam ettigini agikga gos-

termektedir. Tiirkiye, dip rekor yapan yiizde 1,2 civa-
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rindaki biitge agiginin GSYH orani ve hafifleyen kamu
borg stoku yiikiiyle, mali disiplinde basta Avrupa tilke-
leri olmak iizere diinyaya bir kez daha 6rnek olmustur.

Diger yandan, Aralik ayinda 2014 Para ve Kur
Politikast'n1 agiklayan Merkez Bankasinin da, ana he-
deflerinden birinin tiiketici kredilerinin ivmesini kes-
mek oldugunu belirtmesi, enflasyonu kontrol altinda
tutmaya devam edecegine isaret etmistir. Gelismeler,
gerek mali gerekse para politikalari gercevesinde de-
gerlendirildiginde, bor¢glanma ve enflasyon agisindan
endise verici bir durum gértinmemekte, belli kesim-
lerce iddia edildigi gibi faizlerin cift haneye ulagmasini
saglayacak bir artirima mevcut durumda ihtiyag du-
yulmamaktadir. Nitekim uluslararasi derecelendirme
kuruluglari da, zellikle mali disiplindeki kararliligin
devam ettiginin altuni gizerek, yasanan olaylarin ve ar-
tan {lke riskinin, su an i¢in Tiirkiye’nin notunun di-
stiriilmesine sebebiyet vermeyecegini beliremekeedir.
Ancak i¢inde bulunulan dénemde Tiirkiye'nin etkileri
halen canli olan miidahaleler ve yaklasan se¢im déne-
mi de goz 6niine alindiginda, 11 yildir siiren giiven ve
istikrar ortam1 6nemli bir teste tabi tutulmaktadir. Zira
ekonomilere sekil veren ana faktor beklentilerdir ve
Tiirkiye'ye iliskin beklentileri tahrip etme yoniindeki
calismalar uluslararasi kamuoyunda giiclii bir sekilde
yiiriitiilmektedir. Iste bu nedenle Tiirkiye'nin, mevcut
politikalarini ve ekonomik biiytimesini basartyla siir-
diirmek icin, bagta Faiz Lobisi olmak {izere, kalkinma
yoluna tag koyanlara kargi dik durmasi ve piyasalara

giiven sinyalleri vermeye devam etmesi elzemdir.

SONUC

Tiirkiye, 2000’li yillarda sergiledigi dikkat cekici per-
formanst ve umut vaat eden potansiyeliyle, gelecegin
ckonomileri arasinda en 6n siralarda gosterilmektedir.
Bu parlak ekonomik gériiniim ise, eskiden beri Tiir-
kiye’nin ekonomik ve siyasi istikrarsizligini bir kazang

kapist olarak gormek isteyen giigleri, bugiin de rahat-

siz etmektedir. Zira bugiin Turkiye, ekonomik biiyii-
me bazinda, diinyada bir¢ok iilke ve iilke grubunun
oldukea tizerinde rakamlar kaydetmekte ve hayata
gecirmeyi planladigy yeni projelerle giiciine gii¢ kata-
caginin sinyallerini vermektedir. Bu baglamda, Istan-
bul Finans Merkezi basta olmak {izere, 3. Havalimani
ve Kanal Istanbul gibi dev projeler de, belli kesimlere
ayr1 bir rahatsizlik vermektedir. Nitekim Yeni Turkiye,
dis sermayeye bagimliligini azalurken, yatirimlarin ve
finansmanin kalitesini artiracak bu hedefleriyle Faiz
Lobisi basta olmak tizere, sozii edilen gruplarin men-
faatlerine golge diistirecektir. Bu duruma engel olmak
isteyenlerin izleyecegi ana yol ise, tahmin edilecegi
gibi, ancak ve ancak iilkedeki istikrar ve giiven ortami-
n1 bozmaktan ge¢mektedir.

Veriler, post-modern ekonomik darbeler olarak
adlandirilabilecek Haziran ayindaki Gezi ve 17 Aralik
siireci ile 2013 yilinin ilk dénemlerindeki olumlu gidi-
satin, agtkca baltalanmaya calisildigini gostermekeedir.
Bu girisimlerin, giiven ve istikrarda anahtar rol oynayan
se¢im donemine yaklasirken cereyan etmesi de ayrica
manidardir. Iginde bulundugumuz dénemde halen sii-
ren calkantlar, izlenilen stratejinin bir parcast olarak,
uluslararast kamuoyunda Tiirkiye algisini yikma sek-
linde agik¢a ve hizla devam etmektedir. Son olaylarin
golgesine siginarak yapilan sahte veya yonlendirilmis
ekonomi haberleriyle, Tiirkiye tiim diinyaya deprem-
lerin yasandig1 ve yikimin kaginilmaz oldugu bir iilke
olarak aksettirilmektedir. Tiim bu gelismeler, 2013 y1-
linda yasanan olaylarin arkasinda stratejik oyunlar ol-
dugunu apacik gostermektedir. Bununla birlikte, mali
disiplin ve para politikasi, ekonomide siki kontroliin
devam ettigine dair olumlu mesajlar vermekte, birgok
makro gosterge yolunda gitmektedir. Dolayistyla Tiir-
kiye’nin, oldukga kritik bir donemde gerceklesen s6z
konusu gelismeleri en hafif zararla atlatmak ve piya-
salart ilimli bir hale getirmek igin, istikrarin zedelen-
mesine miisaade etmemesi ve giiven mesajlari vermeye

devam etmesi biilyiik onem tasimaktadir.
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