ANALIZ HAZIRAN 2014 SAYI: 100

KURESEL EKONOMI
“TAZE” BIR SOLUK ARARKEN

HOSCAKAL“BRIC", MERHABA“MINT”

HATICE KARAHAN







ANAL I Z HAZIRAN 2014 SAYI: 100

KURESEL EKONOMiI
“TAZE” BIR SOLUK ARARKEN

HOSCAKAL“BRIC"; MERHABA “MINT”

HATICE KARAHAN

«==sSETA



COPYRIGHT © 2014

Bu yayinin tiim haklari SETA Siyaset, Ekonomi ve Toplum
Arastirmalari Vakfi'na aittir. SETA'nin izni olmaksizin yaymnin
timiiniin veya bir kisminin elektronik veya mekanik (fotokopi,
kayit ve bilgi depolama, vd.) yollarla basimi, yayini, cogaltiimasi
veya dagitimi yapilamaz. Kaynak gostermek suretiyle alinti
yapilabilir.

Tasarim ve Kapak: : M. Fuat Er
Uygulama : Umare Yazar
Baski : Turkuvaz Matbaacilik Yayincilik A.S., istanbul

SETA | SIYASET, EKONOMi VE TOPLUM ARASTIRMALARI VAKFI
Nenehatun Caddesi No: 66 GOP Cankaya 06700 Ankara TURKIYE
Tel:+90 312.551 21 00 | Faks :+90 312.551 21 90

www.setav.org | info@setav.org | @setavakfi

SETA | istanbul

Defterdar Mh. Savaklar Cd. Ayvansaray Kavsagi No: 41-43
Eyiip Istanbul TURKIYE

Tel: +90 212 395 11 00 | Faks: +90 21239511 11

SETA | Washington D.C. Office

1025 Connecticut Avenue, N.W,, Suite 1106
Washington, D.C., 20036 USA

Tel: 202-223-9885 | Faks: 202-223-6099
www.setadc.org | info@setadc.org | @setadc

SETA | Kahire
21 Fahmi Street Bab al Lug Abdeen Flat No 19 Cairo MISIR
Tel: 00202 279 56866 | 00202 279 56985 | @setakahire



KURESEL EKONOMI “TAZE” BIR SOLUK ARARKEN HOSCAKAL “BRIC’, MERHABA “MINT”

ICINDEKILER

OZET 7
GiRis 8
BRIC EKONOMILERI: GENEL BiR BAKIS 8
BRIC ULKELERINDE EKONOMIiK KONJONKTUR 12
MINT EKONOMILERi: GENEL BiR BAKIS 15
MINT ULKELERINDE EKONOMiK KONJONKTUR 18
SONUC: KURESEL EKONOMIDE “TAZE” BiR SOLUK 23

setav.org 5



ANALIZ

YAZAR HAKKINDA

Hatice KARAHAN

1999 yilinda Bogazici Universitesi isletme Boliimi‘'nden mezun oldu. 2001 yilinda Bogazici
Universitesi Iktisat Bélim{i'nden yiiksek lisans derecesi alarak doktora calismalarini yapmak
lzere ABD'ye gitti. 2006 yilinda Ekonomi doktorasini tamamladigi Syracuse University'de
cesitliekonomi dersleri vermenin yani sira, Center for Policy Research blinyesinde aragtirmaci
olarak calisti. 2010-2012 yillari arasinda MUSIAD'da Genel Sekreter Yardimcisi ve Ekono-
mi Danismani olarak gorev yapti. Turkiye Ekonomisi, kalkinma, enerji, Ar-Ge ve istihdam
alanlarinda bircok ulusal ve uluslararasi yayin yapan Karahan, 2012'den bu yana ¢alismalarini
TUBITAK'ta stirdiirmektedir. Halen istanbul Bilgi Universitesi Ekonomi Bslimii'nde ders ver-
mekte olan Karahan, ayrica Tiirkiye ihracatcilar Meclisi (TiM) Ekonomi Danismani olarak da
gorev yapmaktadir.

setav.org



KURESEL EKONOMI “TAZE” BIR SOLUK ARARKEN HOSCAKAL “BRIC’, MERHABA “MINT”

OZET

2000’li yillarin bagindan itibaren yiikselen “Biiyiik Dortlii” olarak nitelendirilen
ve Brezilya, Rusya, Hindistan ile Cin'den olusan BRIC ekonomileri, son 10 yili
askin dénemde gelisen ekonomiler arasinda en gozde piyasalar haline gelmistir.
Soz konusu dénemde cift haneli biiytime rakamlarina dahi ulagan BRIC grubu-
nun son yillarda zayiflamakta olan performansi ise, bu ekonomilerle ilgili soru
isaretlerinin giderek biiytimesine sebep olmaktadir.

Bu dogrultuda, milenyumun ilk yillarindan bu yana 6nemli bir testten gecen
BRIC iilkelerinin, gesitli dinamikler nedeniyle eski giinlerine dsnemeyecegi ka-
bulii yayginlagirken, buna bagli olarak alternatif piyasa arayislari da giindemden
diismemektedir. Bu arayislara son donemde verilen ve diinya gapinda ses getiren
cevaplardan biri ise, gelecegin 4 yeni ekonomisi olarak adlandirilan ve Tiirki-
ye'nin de bir parcast oldugu MINT olusumudur.

I¢ dinamikleri biiyiime igin oldukga avantajli olarak nitelendirilen ve Mek-
sika, Endonezya, Nijerya ve Turkiyeden olusan bu grubun, ileriki donemlerde
BRIC’in pabucunu dama atabilecegi diisiiniilmektedir. Bu minvalde MINT eko-
nomilerinin, BRIC tarafindan ge¢mis donemde sergilenen performansa ulaga-
bilmesi konusunda ne denli basarili olabilecegi, bugiin uluslararasi piyasalarda
en merak uyandiran konulardan biri haline gelmistir. MINT iilkelerinin, gerek
olumlu ekonomik gériintimleri, gerekse sahip olduklari cazip niifus, lokasyon ve
emtia avantajlariyla, gelecek on yillar icerisinde hatirt sayilir bir kalkinma serii-
veni yasayacaklari tahmin edilmektedir. Ote yandan grup, ismine ilham veren
taptaze firsatlara kapi acugi gibi, hic siiphesiz, tilkeler bazinda gesitli zorluklar: da
biinyesinde barindirmakradir.

Bu analiz ¢aligmast BRIC ve MINT ekonomilerini, son donemdeki gelisme-
ler 1s1ginda mercek altina almakta ve gelecege dair beklentileri ortaya koymak-
tadir. Bunun yani sira ¢alisma, mevcut bilgiler s1iginda iki grubu kiyaslayarak

yatrimcilar agistndan MINT in nasil bir yeni soluk olabilecegini tartismaktadir.

MINT
ekonomilerinin,
BRIC tarafindan
ge¢mis donemde
sergilenen
performansa
ulasabilmesi
konusunda ne
denli basarili
olabilecegi, bugiin
uluslararasi
piyasalarda en
merak uyandiran
konulardan biri
haline gelmistir.
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ANALIZ

GiRiS

Ekonomist Jim O’Neill 2000’li yillarin baginda
ortaya attgi BRIC konsepti ile dikkatleri, yiik-
selmekte olan 4 gelismekte olan ekonominin
tizerine ¢ekmistir. Brezilya, Rusya, Hindistan ve
Cinden olusan ve o donemden itibaren yiikselen
“Biiytik Dortlit” olarak nitelendirilen BRIC gru-
bu, bu dogrultuda, son 10 yili agkin donemde
gelisen ekonomiler arasinda yatirimlar agisindan
en gozde piyasalar haline gelmistir. S6z konusu
dénemde, cift haneli biiylime rakamlarina dahi
ulagan BRIC grubunun son yillarda zayiflamakta
olan performansi ise, ozellikle yatirimcilar agi-
sindan, bu ekonomilerle ilgili soru isaretlerinin
giderek biiylimesine sebep olmaktadir.

Bu dogrultuda, milenyumun ilk yillarindan bu
yana 6nemli bir testten gegen BRIC iilkelerinin,
cesitli dinamikler nedeniyle eski giinlerine do-
nemeyecegi kabulii yayginlagirken, buna bagl
olarak alternatif piyasa arayislari da giindemden
diismemektedir. Bu arayislara son dénemde veri-
len ve diinya ¢apinda en ses getiren cevaplardan
biri ise, yine BRIC grubunun mucidi Jim O’Ne-
illden geldi. O’Neill, 2013 yilinin sonunda, ge-
lecegin 4 yeni ekonomisi olarak adlandirdigi ve
Tiirkiye'nin de bir parcast oldugu MINT kavra-

mini ortaya attl.

I¢ dinamikleri biiyiime igin oldukea avantaj-
Ii olarak nitelendirilen ve Meksika, Endonezya,
Nijerya ve Tiirkiyeden olusan bu grubun, ileriki
donemlerde BRIC'in pabucunu dama atabilecegi
disiintilmektedir. Bu minvalde MINT ekonomi-
lerinin, BRIC tarafindan ge¢mis donemde sergile-
nen performansa ulasabilmesi konusunda ne denli
bagarili olabilecegi, bugiin uluslararasi piyasalarda
en merak uyandiran konulardan biri haline gelmis-
ti. MINT grubu, ismine ilham veren taptaze fir-
satlara kap1 agugy gibi, hig stiphesiz, tilkeler bazinda
gesitli zorluklart da biinyesinde barindirmaktadir.

Bununla birlikte, halihazirda umut vaat
eden ekonomik performanslarinin, ¢ekici de-
mografik ozellikleri ve cografi konumlariyla
giderek giiclenecegi goriisii dogrultusunda bir
cat aluna getirilen bu tlkelerin, gelecek diinya
ekonomisi icin taze bir nefes olmasi beklenmek-
tedir. Bu analiz ¢alismasi, 2050 yilinda global
ekonomide oldukga iist siralarda konumlanacag:
ongoriilen MINT ekonomilerini daha yakindan
tanimay1 amaglarken, ayni zamanda BRIC eko-
nomilerindeki gelisime de 151k tutmaktadir. Bu
baglamda analiz, BRIC grubuna yénelik mevcut
kotimserligin ve MINT ekonomilerine kargt ar-
tan ilginin dinamiklerini incelenmektedir.

Caligma ilk bolimde BRIC ekonomilerini
gerek grup gerekse ayri ayri ele alarak, son dénem
gelismelerini ve gelecek beklentilerini ortaya koy-
maktadir. Analizin ikinci bolimiinde ise, MINT
grubundaki ilgili tlkelerin ekonomik perfor-
manslarinin yani sira, gelecege yonelik avantajlar
ve dezavantajlari irdelenmektedir. Son bolim ise,
bu bilgiler isiginda iki grubu kiyaslayarak yati-
rimcilar agisindan MINT in nasil bir yeni soluk

olabilecegini tartismaktadir.

BRIC EKONOMILER:I:
GENEL BiR BAKIS

BRIC grubuna dahil ekonomilerin, 2000’li

yillarda sergiledikleri hizli ve etkileyici perfor-
mansla 6nemli bir yol kat ettikleri, inkar edile-
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mez biiyiik bir gercektir. Oncelikle, sz konusu
ckonomilerin hepsinin diinya Gayrisafi Yurtigi
Hasila (GSYH) siralamasinda ilk 10 iginde yer
aldiginin; bir baska deyisle, kiiresel ekonominin
en biiyiik oyunculart arasinda geldiginin altin
¢izmek gerekir. Bu baglamda Cin, 2013 yilin-
da ulagmis oldugu ve 9,2 trilyon dolara yakin
milli geliriyle, ABD’den sonra diinyanin en bii-
yiik ekonomisi olma sifatini tagimakeadir. Latin
Amerika’nin 6nde gelen ekonomisi Brezilya ise,
2,2 trilyon dolart agan nominal GSYH diizeyiy-
le, 2013 yili itibariyle 7. siradaki yerini koru-
maktadir. 2,1 milyar dolar bandindaki milli ge-
liriyle Brezilya'y1 takip eden Rusya 8.1ik, grubun
bir diger tiyesi Hindistan ise 10.luk koltuguna
sahiptir (Tablo 1).

Bu dogrultuda BRIC iilkeleri GSYH agisin-
dan 6nde gelen gelismis tlkelerle yarisabilen bir
konumda olmakla birlikte, 6nemli bir refah kri-
teri olan kisi bagina diisen milli gelir seviyelerini
de incelemek 6nem tagimaktadir. Bu agidan ba-
kildiginda, Cin’in ve 6zellikle Hindistan'in, yiik-
sek niifuslarina bagli olarak arka siralara diistiigi
tespit edilmektedir. Cinde 2013 yili itibariyle
6.747 dolar olarak gerceklestigi tahmin edilen
kisi bagi gelir, Hindistan'da ise 1.505 dolar gibi
oldukga disiik bir seviyedir. Grup i¢inde en refah
gelir diizeyine sahip tilke 14.818 dolar ile Rusya
olurken, Brezilya da 2013 yilinda 11.311 dolar
diizeyinde kisi bast milli gelir kaydetmistir.

Kisi bagina diisen GSYH, bilindigi gibi,
tilkelerin gelir siniflandirmalarinda temel unsur
olarak ele alinmaktadir. Bu baglamda, BRIC

ekonomilerinin, grup altnda anilmaya basladig

yillardan bu yana gegirdigi degisime de degin-
mek gerekir. Veriler incelendiginde, Brezilya ve
Rusya'nin, 2000’li yillarin baginda 2000 dolar
bandinda kisi bagt milli gelire sahip oldugu ve
Diinya Bankas: gelir kategorileri cercevesinde alt
orta gelirli tilkeler olarak tanimlandigr anlagil-
maktadir. Bu dénem igerisinde, Rusyanin 2011
yilt itibariyle, esik seviyesi 12.615 dolar olan
yitksek gelirli tilke kategorisine terfi ettigi gozlen-
mektedir. Bununla beraber, diger bazi gelismislik
olgiitlerine bagl olarak, Rusya bugiin halen ge-
lismekte olan tilkeler arasinda anilmakta ve ge-
lismis tilke olarak tanimlanmamakrtadir. Brezil-
yanin ise, yine 2011 yilinda ytiksek gelir esigini
bir miktar astigi; ancak ertesi senelerde yaganan
tempo kaybi nedeniyle, sonrasinda yeniden bir
alt kategoriye geri dondiigii gozlenmekeedir.

Ote yandan Cin, disik gelirli ekonomi
kategorisinin en alt diizeylerinde ve 1000 dolar
bandinda baslamis oldugu bu doénemde, hizli
temposu sayesinde 2010 yilinda yiiksek orta gelir
klasmanina erismis; 2013 itibariyle ise tahmini
olarak 6.747 dolarlik kisi bagi milli gelir kaydet-
migtir. 2000’]i yillara, grubun en yoksul iilkesi
olarak baglayan Hindistan ise, o donemde 500
dolar civart olan kisi bagt geliri giderek yiikselt-
mis; ancak baglangic noktasinin oldukea disiik
olmasi itibariyle 2013 yilinda ancak 1.505 dolar
seviyesine ulasabilmistir. Bununla birlikte, tilke-
nin 2009 yilinda disiik gelirli ekonomi olmaktan
ctkip alt orta gelir grubuna terfi ettigini belirtmek
gerekir. Gruba bu baglamda son veriler dahilinde
genel olarak bakildiginda, sadece Rusya'nin yiik-
sek gelirli bir ekonomiye sahip oldugu; Brezilya

TABLO 1. BRIC EKONOMILERINDE BASLICA EKONOMiK GOSTERGELER (2013)

Diinya Nominal GSYH (milyar $)

Kisi Basi GSYH ($)

Biitce Dengesi /

Net ihracat (milyar $)

GSYH Siralamasi GSYH (ytizde )
Brezilya 7 2.243 11.311 2,6 -3*
Rusya 8 2.118 14.818 209 -0,5
Hindistan 10 1.871 1.505 -129 -5,4
Cin 2 9.181* 6.747* 261 -1,7*%
Kaynak: TradingEconomics, IMF, TradeMap
*Tahmini veri
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ANALIZ

ve Cin'in yiiksek orta gelirli sinifa dhil oldugu;
Hindistan'in ise halen alt orta gelir kategorisinde
uzun bir yolunun oldugu anlagilmaktadr.

Grup iilkeleri ilgili donemde bu sekilde hiz-
l1 bir tirmanis sergilerken, yillik GSYH biiyiime
hizlari kriz ddnemine kadar genel olarak kiiresel
ekonomik biiyime rakamlarinin {izerinde sey-
retmigtir. Ancak istisnai olarak Brezilya'nin, bazt
yillarda diinya ortalamasina esit degerler sergi-
ledigi de belirtilmelidir. Krizden sonra bu trend
Cin ve Hindistan tarafindan basariyla devam
ettirilirken, Brezilya inisli ¢ikisli bir performans
sergilemis; Rusya ise 2011’den sonra kiiresel
ekonominin hizina eskisi gibi yetisememistir.
Dolaysiyla, global finansal kriz 6ncesinde grup
olarak diinya ekonomisinin lokomotifi olma
sifatint kazanan bu iilkeler arasinda, son yillar-
da sadece Cin ve Hindistan halen ortalamanin
tizerinde bir performans kaydetmektedir. Soz
konusu bu iki iilkenin de biiyiime hizlarinda,
nispeten yiiksek olmasina ragmen gerileme ya-
sanmast, BRIC grubu hakkinda soru isaretleri-

nin artmasina neden olmaktadir.

Global finansal kriz 6ncesinde diinya
ekonomisinin lokomotifi olma sifatini

kazanan BRIC Ulkeleri arasinda, son yillarda
sadece Cin ve Hindistan halen ortalamanin
Uzerinde bir performans kaydetmektedir.

Bu noktada, biiyiime performanslari bir
sonraki béliimde detayli olarak ele alinacak olan
bu ekonomilerin diger ekonomik gdstergeleri-
ne de kisaca goz atmak faydali olacakur. Tablo
I'deki veriler dahilinde, dis ticaret anlaminda
Rusya ve Cin'in giiclii verileri géze ¢arpmak-
tadir. Sahip oldugu zengin enerji kaynaklariy-
la diinyanin en biiyitk emtia ihracatgilarindan
olan Rusya ve 2000’lerdeki sira digt biiylimesini

onemli olgiide ihracata borglu olan Cin, kiire-
sel ekonomide ilk siralarda gelen net ihracatgilar
arasinda yer almaktadir. Brezilya'nin ise, emtia
ihracatgist olarak 6nemli bir konumda olmasina
ragmen, ihracat seviyesine yakin ithalati nede-
niyle, 2013 senesi itibariyle diisitk diizeylerde
bir pozitif net ihracata sahip oldugu anlagilmak-
tadir. Ote yandan Hindistan ekonomisi, emtiaya
bagli net bir ithalat¢t durumundadir. Bu rakam-
lar, BRIC grubunda dis ticaret a¢ig1 anlaminda
sadece Hindistan'in dezavantajli bir konumda
olduguna isaret etmektedir.

Makroekonomik gostergeleri incelerken,
tilkelerin kamu maliyesindeki disiplinine bak-
mak da 6nem tasimaktadir. Bu anlamda, BRIC
tilkelerinin, o6zellikle gelismis tilkelere gore cok
daha iyi bir performans sergiledigi ifade edile-
bilir. Biitge dengesinin GSYH’ye orani incelen-
diginde, Rusya’nin ve Cin'in, esik olarak kabul
edilen ytizde -3 seviyesinin olduk¢a altinda bir
diizey kaydettigi agikca gortilmektedir. Biitge
dengesinin yani sira kamu borg yiikiine goz atl-
diginda, Rusya ve Cin'in, sirastyla ylizde 14 ve
yiizde 23 civarindaki bagsarili oranlariyla, mali
disiplin baglaminda 6ne ¢ikugi goriilmekeedir.
Brezilya ise, sinirda seyreden ve makul griilebi-
lir bir biitge agig1 vermekle beraber, yiizde 70’e
yakin bir kamu borg yiikii tagimaktadir. Grup
icerisinde mali disipline dair en olumsuz goster-
geler ise Hindistan’a aittir. Biit¢e a¢ig1 oraninda
esigin alunda bir performansa imza atug gozle-
nen Hindistan ekonomisi, kamu borg yiikiinde
de Brezilya'ya benzer bir tablo ¢izmektedir.

Hindistan, enflasyonda da grubun en yiik-
sek seviyeye sahip iiyesi konumundadir. 2013
yilsonu itibariyle ylizde 8,1 oraninda bir enflas-
yon orani kaydeden Hindistan'i, yiizde 6,5 ile
Rusya takip etmektedir. Brezilya ekonomisinde
bu dénemde enflasyon yiizde 5,9 olurken, Cin
ise, ytizde 2,5 ile grubun en diisiik enflasyonuna
sahip iilke konumundadir.

BRIC eckonomilerinin genel makroekono-
mik durumu bu sekilde degerlendirilmekle birlik-
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te, bu tilkeleri, MINT grubunun gelecek dénem
icin on plana ¢ikarilmasinda 6nemli bir dinamik
olan demografik ozellikler agisindan da kisaca in-
celemek faydali olacakur. Tablo 2'de de goriildii-
gii gibi, Cin ve Hindistan'daki yiiksek niifusa bag-
Ii olarak BRIC iilkeleri bugiin diinya niifusunun
yaklasik 3 milyara yakin olduk¢a 6nemli bir bo-
limiinii tegkil etmektedir. Bu baglamda blokun,
insan giicii agisindan zengin bir kaynaga sahip ol-
dugu ve ge¢mis yillarda da bu avantajindan ciddi
olgiide yararlandig: bilinmektedir.

Ote yandan BRIC ekonomilerinin her birin-
de bundan sonraki donemde s6z konusu avanta-
jin gecerli olacagi soylenemez. Bu baglamda Cin,
uzun yillardir uygulamis oldugu tek cocuk politi-
kasi nedeniyle, niifus artginda ivme kaybetmek-
tedir. Projeksiyonlar, yakin dénemde eskisine na-
zaran yavas da olsa bir siireligine artmaya devam
edecek olan Cin niifusunun, ozellikle 2020’li
yillardan itibaren diisiise gegmeye baglayacagina
isaret etmektedir. Disisle birlikte, dogal olarak,
15-64 yas arasi ¢alisgma hayatindaki agirlikli yas
grubundaki sayinin giderek gerileyecegi 6ngé-
rillmektedir. Buna bagli olarak, Cin'de niifusun
yaslanacag1 ve projeksiyonlar' cergevesinde 2050
yil1 itibariyle 1.385 milyon seviyesinde gercekle-
serek sonrasinda da azalmaya devam edecegi tah-
min edilmekeedir. Bir diger ifadeyle, gelecek on
yillarda Cin ekonomisini, azalan ve yaglanan bir
isgiici beklemektedir. Buradan hareketle, Cin’in,
bundan 6nceki donemde biiyiime yolunda azami
sekilde faydalandigi beseri kaynagin giderek za-
yiflayacagi sylenebilir.

Cin’e benzer sekilde demografik kayba ug-
ramast beklenen bir diger BRIC ekonomisi ise
Rusyadir. Hatta Rusyadaki soz konusu kaybin,
oldukga yakin bir zaman diliminde gergeklesece-
gi ifade edilmelidir. 2013 itibariyle 143 milyon
olan Rusya niifusunda, ¢ocuk yastaki grubun
nitfusu simdiden gerileme belirtileri sergile-

1. Demografik projeksiyonlar orta varyant ydntemiyle hesaplanan
UN tahminlerini icermektedir.

meye baglamistir. Tahminler, ¢ok kisa bir siire
icerisinde 15-64 yas grubunda da asag1 yonlii
hareketin baglayacagina ve yash niifusun gide-
rek artacagina isaret etmektedir. Bu minvalde,
Rusya niifusunun 2020 yilina gelindiginde 140
milyon, 2050 yilinda ise 121 milyon seviyesine
gerileyecegi ongoriilmektedir. Dolayisiyla, Rus-
ya ekonomisinin de, isgiicti faktorii anlaminda

elinin zayiflayacagi ortadadir.

TABLO 2. BRIC EKONOMILERINDE NUFUS (MiLYON)

Niifus Gerceklesmesi Niifus Projeksiyonu

(2013) (2020)
Brezilya 198 211
Rusya 143 140
Hindistan 1.243 1.353
Cin 1.361 1433

Niifus Projeksiyonu
(2050)

231
121
1.620
1.385

Kaynak: IMF, UN

BRIC grubunun diger iki iiyesi olan Bre-
zilya ve Hindistan'da ise, demografik gostergeler
daha olumlu bir tablo ¢izmektedir. 2013 yilinda
198 milyonluk bir niifusa sahip olan Brezilyanin
bu rakami artirmaya devam edecegi ve 2020 ile
2050 yillarinda sirastyla 211 ile 231 milyonluk
seviyelere ulasacagi ongoriilmektedir. Bunun-
la birlikte, 2030’lu yillarin sonlarindan itibaren
15-64 yas araliginda asag1, 65+ grupta ise yukari
yonlii bir hareket goriilmesi beklenmektedir.

Hindistan'in ise, insan kaynagi baglaminda
blokun en olumlu projeksiyonlara sahip ekono-
mi oldugu anlagilmaktadir. Son veriler dahilinde
1.243 milyon diizeyinde yiiksek bir niifusu ba-
rindiran Hindistan ekonomisinde, niifus artisi-
nin artmaya devam edecegi tespit edilmektedir.
2020 yilinda 1.353, 2050de ise 1.620 milyon
kisilik niifusa ulagsmasi beklenen Hindistan'in,
bu dénemde ¢alisan niifusun agirlikli olarak tes-
kil ettigi 15-64 yas arast grupta siirekli bir artig
kaydedecegi hesaplanmaktadir. Projeksiyonlar,
diger grup tilkelerinde yasanmasi beklenen niifus
yaslanmasinin, Hindistan i¢in ancak 2050 son-
rasinda baglayacagini gostermektedir. Sonug ola-
rak, gerek arus, gerekse geng niifusun yogunlugu
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SEKIL 1. BRIC EKONOMILERINDE KRiZ SONRASINDA GSYH BUYUME HIZI (YILLIK, YUZDE )

Brezilya Rusya

m2012-1

®2010-1 ®2010-Il ®2010-I1l ®2010-IV ®2011-1 ®2011-1I ®2011-1ll ®2011-IV
2012-11 ®2012-111 #2012-1V = 2013-1

Hindistan Cin

2013-11 ~ 2013-lll 2013-IV

Kaynak: TradingEconomics

anlaminda, BRIC tilkeleri arasinda gelecege dair
en pozitif demografik gostergelerin Hindistan'a

ait oldugu ifade edilebilir.

BRIC ULKELERINDE
EKONOMIK
KONJONKTUR

BRIC grubunun makroekonomik ve demografik
gostergeleri bu sekilde incelendikten sonra, tilke-
ler bazindaki son dénem biiyiime performans-
larina da géz atmak, gelecekle ilgili beklentileri
sekillendiren dinamikleri anlamak agisindan fay-
dali olacaktir. Buradan hareketle bu béliimde,
2000’li yillara hizli tempolariyla damgalarini vu-
ran sz konusu 4 yiikselen ekonomi, global kriz
sonrasindaki gelisimlerinin yani sira bundan son-
raki dénemlere dair projeksiyonlar cercevesinde
ele alinmaktadir.

Brezilya

2008-2009 yillarinda yasanan kiiresel finansal
krizle birlikte daralma kaydeden ancak hemen
sonrasinda hizli bir toparlanma siirecine giren
Brezilya ekonomisi, 2010 yilinda yiizde 7,6 gibi
onemli bir GSYH arust gergeklestirmistir. Bu-
nunla birlikte bu giigli performans kisa siireli
olmus ve ekonomi kademeli bir sekilde ivme

kaybederek inise ge¢mis ve 2012 yilinda yillik
bazda yiizde 1 oraninda biiytime kaydetmistir.
(Sekil 1). Bu gelismede rol alan énemli bir fakto-
riin, bitylimeyle beraber ortaya ¢ikan enflasyonist
baskiya yonelik benimsenen siki para politikas
oldugu sdylenebilir. Ote yandan, Brezilyanin
kriz 6ncesi kuvvetli bilyiime oranlarina ulasma
basarisinin ardinda yatan unsurlarin da, bugiin
eskisi gibi olmadigr belirtilmelidir. Bu gergek,
2013 yili itibariyle yiizde 2,5 gibi diisiik sayila-
bilecek bir seviyede gerceklesen GSYH biiytime
oraniyla da gozler 6niine serilmistir. 2014 yilinin
ilk geyreginde ise ekonomik gelisim hiz1 yiizde
1,9%a gerilemistir. Dolayisiyla, Brezilya ekono-
misinin 2000’lerin basinda BRIC grubuna dihil
olmasini saglayan fakedrlerin meveut durumunu
incelemek, bu noktada 6nem tagimaktadir.
Brezilya ekonomisinde, son 10 yili agkin
bitytime seriiveninde iki 6nemli motor giig goze
carpmaktadir: Emtia ihracau ve i¢ titketim. Bu
dogrultuda, s6z konusu donemde giiclii seyreden
dis talebe ve artan emtia fiyatlarina bagli olarak,
demir cevheri basta olmak iizere tarim iiriinlerin-
de de ciddi bir ihracat basarist yakalayan Brezil-
ya, dis ticaret performansiyla ekonomik biiytime-
sine hiz katmig; bununla birlikte, giiglenen hane
halk: tiiketimi de iktisadi aktivitenin lokomotifi
olmustur. Ancak son donemde ekonomide tii-

ketimin zayiflamasinin yani sira, dis talepte eski
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giinlerin ve fiyat artglarinin geri gelmeyisi de,
ihracatin biiytimeye katkisini azaltmistir. Dolay1-
styla, ihracatinda ¢ok 6nemli bir yer tutan Cin’in
metal ithalini azaltmasi beklentilerinin de katki-
styla, Brezilya ekonomisinin ihracattan biiyiik bir
destek alarak yoluna devam edemeyecegi tahmin
edilmektedir. Zayif seyreden ig talep konusunda
ise, arzla ilgili sorunlar yasandigi bilinmektedir.
Bu nedenle, Brezilyanin ihtiyact olan en 6nem-
li faktoriin yatirimlar oldugu gézlense de, Cin
ve Hindistan’a kiyasla, geleneksel olarak GSYH
icinde daha disiik bir yatirim dilimine sahip
olan Brezilyanin bu yénde ataga kalkmasinin da
zor olacagi diisiiniilmektedir.

Bu gostergeler dahilinde, Brezilyanin ge-
lecek dénemde biiytime dinamikleri acisindan
elinin zayif olacag1 ve bu nedenle de eski popii-
laritesini yakalamasinin oldukga zorlasacag: ifade
edilebilir. Uluslararasi kuruluslar, Brezilya eko-
nomisinin 2015-2020 arasindaki donemde bir
miktar toparlanacagini ve biiyime hizinin yiizde
2-3 bandinda seyredecegini tahmin etmektedir.
Bu noktada, Brezilya'y1 orta vadede yeniden aya-
ga kaldiracak bir umudun, sahip oldugu petrol
kaynaklar1 oldugu da belirtilmelidir. Gelecegin
biiytik petrol tireticilerinden olma ihtimali tasi-
yan Brezilya'nin, kaybettigi ihracat giiciinii bu
alanda yapacagi hamlelerle yeniden kazanmasi-
nin, meveut durumda iilke icin goriilen en bii-
yiik timit oldugu séylenebilir.

Rusya

Kriz 6ncesinde hatri sayilir bir biiytime perfor-
manst yakalamigken, 2009 yilinda sert bir sekil-
de daralma yasayan Rusya ekonomisi, 2010 ve
sonrasinda bir siireligine umut verici bir iyiles-
me gostermis; ancak giderek tempo kaybetmistir
(Sekil 1). Bunun sonucunda 2013 yilinda yiizde
1,3 oraninda bir GSYH arust gergeklestirebilen
Rusya ekonomisinin, bu trendi gelecek yillarda
da devam ettirecegi ve kayda deger bir hiza uzun-
ca bir siire erisemeyecegi 6ngoriilmektedir.

S6z konusu durumdan ve devamindaki beklenti-

lerden bahsederken, diinyanin en biiyiik 8. eko-
nomisi olan Rusyanin, ayni zamanda 1 numa-
ralt enerji ihracatgisi konumunda oldugunu da
vurgulamak gerekir. Nitekim zengin dogalgaz,
petrol ve kémiir kaynaklari sayesinde yapmakta
oldugu dev ihracat, ulusal ekonominin temel tas-
larindan biri durumundadir. Bu baglamda, enerji
fiyatlarindaki gelismelerin de, Rusya ekonomisi-
ni 6nemli 6l¢iide etkilediginin alt ¢izilmelidir.
Ote yandan, eckonominin talep kanadindaki
onemli itici gii¢lerinden birinin, hane halk: tii-
ketimi oldugu bilinmektedir. 2013 yili itibariyle
tiiketim hala biiytimeye destek vermekle birlikte,
eski hizindan giderek uzaklasmaktadir. Son do-
nemde yapilmast beklenen yapisal reformlarin
gerceklesmemesinin de, ekonominin oyuncular:
tizerinde negatif bir etki yarattugt ve bu minvalde
gerek tiiketici gerekse reel kesimde beklentilerin
kotiimser seyrettigi gortilmektedir.

2013 yilinda yuzde 1,3 oraninda bir GSYH

artisi gerceklestirebilen Rusya ekonomisinin,

bu trendi gelecek yillarda da devam

ettirecegi ve kayda deger bir hiza uzunca bir

sure erisemeyecegi 6ngorilmektedir.

Ozellikle 2013 yilindan itibaren iilkede gi-
derek diisen soz konusu ekonomik performan-
sa dair 6ngoriiler, Kirtm olaylarinin gelismesiyle
birlikte bambagka bir boyut kazanmuistir. Nite-
kim gelismelerin ekonomik aktiviteye olumsuz
yansiyacagl ve Ozellikle ihracatin dayanagi olan
enerji konusunda sorunlara sebep olacagi endi-
seleri giderek gii¢ kazanmaktadir. Olaylar 6nce-
sinde yapilan projeksiyonlar, 2015 ve sonrasinda
Rusya ekonomisinin yiizde 2,5 seviyesinde bir
biiytime bekledigini tahmin ederken, sonrasinda
ise goriisler asagt yonlii revizyonlarin olabilecegi

yoniinde agirlik kazanmaktadir. 2014 yilinin ilk
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ceyreginde yiizde 0,9 diizeyine gerileyen GSYH
gelisim hiz1 da, bu beklentileri dogrular nitelikte-
dir. Ekonominin bu ¢ercevede ivme kaybetmesi-
nin ne kadar ciddi bir boyutta olacagt ise, Kirim
sorununun ne kadar derinlesecegiyle yakindan
ilgili olacaktir. Sonug olarak gostergeler Rusya
ekonomisinin, son yillarda yitirdigi giiclii per-
formansini, gerek i¢ dinamikler gerekse 6zellikle
Kirim olaylarinin beraberinde getirebilecegi dis
olumsuzluklara bagli olarak kolay geri kazanama-
yacagina isaret etmektedir. Azalan ve yaglanmaya
yliz tutan niifusuyla da Rusya, gelecegin sekil-
lenmesinde en 6nemli faktorlerden sayilan insan
kaynagi konusunda da, gri bir tablo ¢izmektedir.
Tim bu doneler birlestirildiginde ve 6zellikle
yatirimetlar agisindan bakildiginda, diisen tem-
posu ve bozulan giiven ortamiyla Rusya ekono-
misinin, BRIC grubuna girdigi ve sonrasindaki
donemde yasadig1 parlak giinlerini artik geride

biraktig1 goriiniimii ortaya ¢ikmakradir.

S6z konusu olumsuz sartlara ve

performansindaki yavaslamaya ragmen,

Hindistan'in orta ve uzun vadede halen

umut tastyan bir potansiyele sahip
oldugu dusunilmektedir.

Hindistan

Hindistan ekonomisinin, 21. yiizyilin en biiyiik
bagart hikayelerinden birine imza atugimna hig
siiphe yoktur. Hindistan, tarim alaninda yaptg:
atlimlarla, diinyanin en biiyiik 2. tarim {ireticisi
konumundadir ve sahip oldugu isgiiciiniin ya-
risint bu sektorde istihdam etmektedir. Bunun-
la birlikte, iilkedeki iktisadi aktivitenin motor
giiciiniin hizmetler sektérii oldugu séylenebilir.
Bu dinamikler ¢ercevesinde 2008 oncesi yillarda

ylizde 10 diizeyine yakin biiytime rakamlar: kay-

deden Hindistan ekonomisi, global krizle bir-
likte hizli bir inise ge¢mis; ancak 2010 yilinda
yiizde 9 bandinda gergeklestirdigi GSYH artisty-
la oldukea giiglii bir sekilde toparlanmigstir (Sekil
1). Bununla birlikte ekonomi, bunu takip eden
dénemde biiyiik ol¢iide kamu harcamalarindaki
yavaglama ve yatirimlardaki disiise bagli olarak
kademeli bir hiz kaybi sergilemistir. Bunun so-
nucu olarak 2013 yili itibariyle Hindistan, mil-
li gelirini yiizde 4,7 oraninda arturmugtir. 2014
yilinin ilk ¢eyreginde de ekonominin ytizde 4,6
bityiiyerek benzer bir tempoda yoluna devam et-
tigi gortilmekeedir.

Sozii edilen son yillardaki yatirimlara dair
gozlenen olumsuz gelismede, yaturimcilarin,
beklenen reformlarin hayata gecirilecegine ilis-
kin kétiimserligi onemli bir rol oynadigini be-
lirtmek gerekir. Ote yandan Hindistan, yuka-
rida detaylarina deginildigi gibi, kamu maliyesi
ve enflasyon anlaminda da, BRIC grubunun en
olumsuz gostergelere sahip ekonomisi duru-
munda oldugu goériilmektedir. Yine bu ¢at al-
tinda en diisiik diizeyde kisi bagina milli gelire
sahip olan iilkede, egitim, saglik, elektrik, alt-
yap1 ve beslenme konularinda oldukga ciddi si-
kinular yasanmakea, halkin énemli bir bslimii
yoksullukla miicadele etmektedir.

Ote yandan, s6z konusu olumsuz sartlara ve
performansindaki yavaslamaya ragmen, Hindis-
tan’in orta ve uzun vadede halen umut tastyan
bir potansiyele sahip oldugu disiiniilmektedir.
Nitekim Hindistan'in gelecek 20 yil igerisinde,
geng bireylerin agirlikli oldugu, diinyanin en
bityiik niifusuna sahip olacag: 6ngériilmektedir.
Dolayisiyla, Hindistan, bir 6nceki béliimde de-
ginilen niifus projeksiyonlarina da paralel bir ge-
kilde, Cin'in kaybedecegi demografik avantajlari
biinyesinde siirdiirmeyi bagaracaktir. Bunun yani
sira, BRIC grubu icinde tek net ithalat¢t olan l-
kenin ihracata dayali bir biiytimesinin olmamast,
bir yandan cari agik sorununu tetiklerken, diger
yandan da eski temposunu yitirmis yeni diinya
ekonomisinin bir sonucu olan dis talep soklarin-
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dan korunmasini saglamaktadir. Zira Hindistan
ckonomisinin biiylimesinde i¢ talebin lokomotif
oldugu bilinmektedir.

Ozetlemek gerekirse, mevcut durumda sos-
yoekonomik gostergelerin olumsuz bir tablo iz-
digi Hindistan i¢in, o6zellikle demografik giicii-
niin artmasi beklentileri dogrultusunda, ufukta
bir umut goériinmektedir. Bu baglamda, 2015
sonrasinda ekonominin ivme kazanacag ve yiiz-
de 6-7 arasi bir diizeyde biiytime gerceklestirebi-
lecegi tahmin edilmektedir. Elbette ki bunu basa-
rabilmesi icin Hindistan’s, hizla artan niifusunu
ve schirlesmesini gerektigi gibi ydnetebilmek,
elzem olan dev yaturimlar ile reformlari yapabil-
mek gibi zorlu gorevler beklemektedir. Dolay1-
styla, Hindistan ekonomisinin Asya'nin yeni devi
olabilmesi, oniindeki bu ciddi miicadeleyi nasil

atlatacagina bagli olacakur.

Cin
Ortaya koydugu biiyiime mucizesiyle diinyanin
en gozde yiikselen ekonomisi olmayir bagaran
Cin, global kriz dncesinde ¢ift haneli GSYH artg
rakamlariyla yaurimeilarin cazibe merkezi haline
gelmistir. Bu sira dist bagarinin arkasindaki ana di-
namikler ise, agirlikli olarak ihracat ve yatrimlar
olmugstur. Cin i¢in bu dénemde, diisiik maliyet-
li zengin insan kaynaginin, tarusmasiz en kritik
avantajlardan biri oldugunu vurgulamak gerekir.
Krizle birlikte gegici bir hiz kaybi yasayan
ancak bu dénemi daralmadan atlatan nadir tilke-
lerden biri olmayi1 basaran Cin 2010 yilinda, di-
ger BRIC tiyelerindeki duruma benzer bir gekilde
giiclii performansina geri donmiis; ancak sonra-
sinda kademeli bir inige ge¢mistir. Biiytime hizin
2013 yili ve 2014 ilk geyregi itibariyle sirasiyla
yuzde 7,7 ve 7,4 seviyesine diisiiren Cin’in yavag-
lamasinin temelinde, bir siiredir planlanmakta
olan “bitylimede yapisal degisiklige gitme” olgu-
sunun etkili oldugunu ifade etmek gerekir. Ni-
tekim Cin, bundan sonraki dénemde ihracat ve
yatirim eksenli biiytimesinden, tiiketim agirlikls
bir kalkinma modeline ge¢meyi hedeflemektedir.

Dolayistyla, Cin ekonomisinde simdiden gozlen-
meye baslanan yavaglama, yeniden denge kur-
maya y6nelik ve biiyiik 6l¢iide planli olacakuir.
Zira Cin, ciddi bir gelir artigsina imza atmis ol-
makla birlikte, yoksulluk siralamasinda diinyada
Hindistan'dan sonra en yiiksek niifusa sahip tilke
durumundadir. Bunun yani sira, sagliktan egiti-
me iyilestirilmesi gereken ¢esitli sosyal sorunlar
mevcuttur. Bu nedenle, Cin’'in bundan sonraki
dénemde odaklanacag noktanin, giiclii biiytime
rakamlari kaydetmekten ziyade, halkinin yagam
kalitesini artirmak olacag anlagilmaktadir.
Bununla birlikte, niifusun gelecek on yillar-
da asag1 yonlii hareket etmeye baslayacak olmasi
ve daha da énemlisi yaslanmasi, Cin’in bityiime
dinamiklerinde olumsuz bir etki yaratacaktir. Bu
minvalde 2015-2020 arast désnemde Cin ekono-
misinin GSYH artusg hizinin yillik bazda ortala-
ma ylizde 6 bandina gerilemesi beklenmektedir.
Demografik etkilerin daha yogun bir sekilde
goriilecegi 2020’li yillardan sonra ise, bu oranin
daha da diisecegi 6ngoriilmekeedir. Projeksiyon-
lar, 2040 dénemine gelindiginde, Cin ekonomi-
sinde ylizde 3-4 araliginda biiytime rakamlarina
isaret etmektedir. Bu seviye o giin i¢in dahi bir-
cok gelismis tilkeden bir miktar yiiksek bir per-
formansa denk gelmekle birlikte, Cin agisindan,
gecmisiyle kiyaslandiginda olduke¢a disitk bir

tempo anlami tagimaktadir.

MINT EKONOMILERI:
GENEL BiR BAKIS

2013 yilt sonunda, diinya ekonomisinin “Yeni
Dértli”siintt MINT ekonomileri olarak tanim-
layan O’Neill, Meksika, Endonezya, Nijerya ve
Tiirkiye’yi igine alan bu grubun, 6zellikle demog-
rafik canlilik ve stratejik konumlar baglaminda
gelecegin onde gelen ekonomileri arasinda ola-
cagini ileri stirmiistiir. Adindan da cagristirdig
gibi, bu grup, bir siiredir keyifsiz bir gidisat gos-
teren global ekonomiye “taze” bir nefes ve yeni

bir tat getirebilecektir.
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TABLO 3. MINT EKONOMILERINDE BASLICA EKONOMiK GOSTERGELER (2013)

Diinya Nominal

GSYH Siralamasi ESibilvas)

Meksika 14 1.259
Endonezya 16 870
Nijerya 37* 286*
Turkiye 17 820

Kisi Basina GSYH ($) Net ihracat (milyar $)

Biitce Dengesi /

GSYH (ytizde)
10.630 =1l 23
3.510 -4 27
1.692% 48,5 1%
10.782 -99,8 =1,2

Kaynak: TradingEconomics, IMF, TradeMap
*Tahmini veri

Gelecek icin umut veren sz konusu bu 4
tilkeye dair gelecekeeki resmi incelemeden 6nce,
geemis yillardaki performanslar ile mevcut du-
rumdaki bazi makroekonomik ve demografik
gostergelere goz atmakta fayda vardir. Bu baglam-
da Tablo 3, 2013 yili itibariyle grup tilkelerinde-
ki baslica ekonomik verilere dikkat ¢cekmektedir.
Buna gore, Nijerya disindaki diger 3 ekonominin
diinya gelir siralamasinda ilk 20°'de yer aldig go-
rillmekeedir. GSYH biiytikliigii agisindan, Mek-
sika diinyada 1.259 milyar dolar ile 14.; Endo-
nezya 870 milyar dolar ile 16.; Tirkiye ise 820
milyar dolar ile 17. siradadir. Nijerya ise, bu tilke-
lere kiyasla oldukea diisiik bir seviyede olan 286
milyar dolarlik milli geliriyle, {i¢ ortagini oldukga
gerilerden, 37. siradan takip etmektedir.

[lgili ekonomilere, bir refah gostergesi olarak
kisi bagina diisen milli gelir yoniinden bakildigin-
da ise, Tiirkiye ve Meksika'nin 2013 yili itibariyle
strastyla, 10.782 ve 10.630 dolarla, yiiksek orta
gelirli ekonomiler sinifinda yer aldig1 goriilmek-
tedir. Tiirkiye ekonomisi, 2002 ve sonrasinda ya-
kaladig: glicli GSYH biiytimesi sayesinde sadece
birkag y1l icinde iist orta gelirli sinifa yiikselirken,
Meksika'nin ayni déneme, halihazirda bu grupta
yer alarak girdigi anlagiimaktadir.

Endonezya ve Nijerya ise, sirasiyla 3.510
ve 1.692 dolar seviyesindeki kisi bagina GSYH
rakamlariyla, alt orta gelirli tilke statiisiindedir.
Buradan hareketle, MINT grubunda bu anlam-
da tam homojen bir ortaklik yapisi olmadig go-
riilse de, BRIC grubunda da, Rusya ve Hindistan
gibi bu konuda birbiriyle hi¢ 6rtiismeyen benzer

orneklerin oldugu bilinmektedir. Bu ¢ergevede,
ozellikle Nijerya'nin bir nevi “catch-up” etkisiy-
le daha siddetli bir biiyiime performansi ortaya
koyarak gelecek on yillarda aray1 kapatacaginin
ongoriildigi de belirtilmelidir. Nitekim Nijerya
2000’li yillara 400 dolar bandinda bir kisi bagt
milli gelirle yoksul bir tilke olarak girmis; ancak
dinamizmiyle 2006 yilinda alt orta gelir statiisii-
ne ge¢meyi basarmistir. Endonezyanin da, dii-
stk gelirli tilke kategorisini 2003 yilinda geride
biraktiktan sonra istikrarla biiytiye devam etmis
olmasi, yiiksek orta gelirli ekonomi konumunu
elde etmesine sadece birkag yillik bir siire kaldi-
gina isaret etmektedir.

Orte yandan, dis ticaret agisindan ele alin-
diginda, ihracatta en kuvvetli grup iiyelerinden
birinin, GSYH i¢inde yaklagik ticte birlik payina
istinaden Meksika oldugu soylenebilir. Thracat
bagarisini biiyiik 6l¢iide ABD’yle olan yakinligina
bor¢lu olan Meksika'y1, ihracat degeri buytikligi
agisindan Endonezya ve Tiirkiye takip etmekte-
dir, Nijerya ise, biiytikliik itibariyle bu tilkelerin
oldukga altinda kalmasina ragmen, toplam milli
gelirinin tgte biri degerindeki performansiyla,
Meksika'ya benzer bir yap1 gostermekte ve dikkat
cekmektedir. Nitekim Nijeryanin geleceginin
sekillenmesinde de 6nemli bir rol oynamast bek-
lenen zengin petrol kaynaklari, ihracatta kritik
bir unsuru teskil etmektedir.

Net ihracat agisindan bakildiginda da, dis ti-
caret fazlasiyla Nijeryanin, bu anlamda en avan-
tajli tilke durumunda oldugu anlagiimaktadir
(Tablo 3). Thracatin GSYH i¢inde 6nemli bir yer

setav.org



KURESEL EKONOMI “TAZE” BIR SOLUK ARARKEN HOSCAKAL “BRIC’, MERHABA “MINT”

tuttugu Meksika, oldukea diisiik seviyede bir dis
ticaret aig1 verirken, Endonezya i¢in de benzer
bir durumun s6z konusu oldugu gozlenmektedir.
Tiirkiye ise, ozellikle enerji kaynakli olarak ithala-
ta bagimli yapisi nedeniyle, net ithalat¢i bir eko-
nomi konumundadir. Bu ise, bir sonraki bsliim-
de ele alinacag; tizere, grubun Tiirkiye disindaki
tilkelerinin sahip olduklari enerji agirlikli emtia-
nin, dig ticaret dengesi tizerinde ne denli ciddi bir
rol oynadigini gézler 6niine sermektedir.

Bununla birlikte, grubun tiim {iyelerinin
mali disiplinde birbiriyle yarisir derecede olumlu
tablolar ¢izdigi gozlenmektedir. 2013 itibariyle
biitge dengesinin milli gelire orani Tiirkiye igin
ylizde -1,2 oraninda memnuniyet verici bir dii-
zeyde gerceklesirken, bu oran Endonezyada yiiz-
de -2,2, Meksikada ise yiizde -2,3 gibi yiizde -3
esiginin tizerinde makul seviyeler kaydetmistir.
Nijerya ise, ylizde 1 oranindaki biitge agigiyla,
mali disiplinde en 6nde gelen grup tiyesi olmug-
tur. Kamu borg yiikii verilerinde de bagarili oran-
lara sahip olan ve dolayisiyla kamu finansmani
agisindan saglam goriinen MINT grubu eko-
nomilerinin, enflasyon konusunda da birbirine
yakin; ancak BRIC iilkelerine nispeten yiiksek
rakamlara sahip oldugu sdylenebilir. 2013 yilso-
nu enflasyon oranlari, Tiirkiye, Nijerya ve Endo-
nezya icin, sirastyla, ylizde 7,4, yiizde 8 ve yiizde
8,4 olarak gerceklesmis; 2014 yilinda ise her bir
tilke icin inigli ¢ikighi bir seyir izlemeye devam
etmistir. Genel olarak bakildiginda ise, bu 3 eko-
nominin son 1 yillik donemde aylar bazinda yiiz-
de 7-9 araliginda enflasyon degerleri kaydettigi
gozlenmektedir. Meksika ise, ylizde 3-4 araligin-
da seyreden enflasyon orantyla blok icerisinde en
makul rakami sergileyen ekonomi olma ozelligiy-
le dikkat cekmektedir.

MINT grubundaki mevcut ekonomik gidi-
sat1 genel hatariyla bu sekilde incelendikten son-
ra, bu ilkelerin gelecegin yiikselen ekonomileri
olarak nitelendirilmesini saglayan temel 6zellik-
ler tizerinde de durmak gerekir. Agirlikli olarak
demografik ve cografi baglamda oldugu ifade

edilebilecek ve tiye iilkelerin ekonomik biiyiime-
sinin motor giicii olacag1 ongoriilen bu dinamik-
lerin baginda niifus faktorii gelmektedir. Nitekim
s6z konusu tiim tilkeler, yogun, bityiiyen ve 6zel-
likle geng agirlikli bir niifusa sahiptir. Tablo 4’te
de gortldigii tizere, grup icinde en kalabalik nii-
fus 2013 itibariyle tahmini olarak 247,9 milyon
ile Endonezyada goriilmektedir. Endonezya’yn,
strastyla 169,3 milyon ve 118,4 milyon kisi ile
Nijerya ve Meksika izlemektedir. Tiirkiye ise son
veriler dahilinde, 76,5 milyonluk bir niifusa sa-
hiptir. Tam tilkelerin ortak 6zelligi olan ve pay:
giderek artan gen¢ niifusun, grubun gelecek on
yillar icindeki kalkinmasi yolunda en biiyiik itici
gii¢ olacagi beklenmekredir.

TABLO 4. MINT EKONOMILERINDE NUFUS (MiLYON)

Niifus Gerceklesmesi

(2013) (2020)
Meksika 1184 132
Endonezya 247,9*% 269,4
Nijerya 169,3* 210
Tirkiye 76,5 80,3

156,1
3214
440
94,6

Niifus Projeksiyonu Niifus Projeksiyonu
(2050)

Kaynak: IMF, UN
*Tahmini veri

Bu ¢ercevede projeksiyonlara goz auldigin-
da, grubun demografik anlamda en dikkat ge-
ken tiyesinin Nijerya oldugu tespit edilmektedir.
Nitekim Nijeryada, gerek cocuk gerekse 15-64
yas arast niifusun uzun yillar boyunca keskin bir
sekilde artmasi beklenmektedir. Bu baglamda,
calisma hayatnda yogun bir sekilde rol olan 15-
64 yas grubunun, 2050 sonrasinda dahi ciddi
olctide biiyiiyecegi tahmin edilmektedir. Soz ko-
nusu niifus patlamasina bagli olarak, Nijerya'nin
nitfusunun 2020 itibariyle 210 milyon, 2050
yilinda ise 440 milyon diizeyine sigrayacagi he-
saplanmaktadir.

Yapilan tahminler, bugiin grubun en biiyiik
nitfusuna sahip olan tilkesi Endonezyada da, nii-
fus aruginin artmaya devam edecegini, ozellikle
calisma hayatndaki kesimdeki yukart yonlii hare-
ketin 2050’lere kadar siirecegini gostermektedir.
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Bunun sonucu olarak, Endonezya niifusunun
2020 ve 2050 yillarinda, sirastyla 269,4 ve 321,4
milyona ulasacags; bu baglamda, oldukea giiclii ve
geng bir isgliciinii barindiracagi dngoriilmekeedir.

Veriler, grubun Amerika ayagindaki tyesi
Meksika'nin da, ozellikle 2040’11 yillara kadar
15-64 yas arasindaki kesimde niifus artigt ya-
sayacagina; iilkedeki toplam niifusun ise 2020
yilinda 132 milyon, 2050 itibariyle de 156,1
milyon diizeyine erisecegine isaret etmektedir.
Tiirkiye ise, grubun en az niifusa sahip iilkesi
olma 6zelligini gelecekte de tagtyacaktir. Bunun-
la beraber, Tiirkiye'de calisma ¢agindaki niifusun
da, Meksika’ya benzer sekilde 6zellikle 2040’11
yillara kadar yukari yonlii hareketine devam ede-
cegi saptanmustir. Bu minvalde, tilke niiffusunun
2020°de 80,3 milyon; 2050’ye gelindiginde ise
94,6 milyon olacagi hesaplanmaktadir. Dola-
yistyla Tiirkiyede de gelecek on yillar boyunca,
bityiiyen, dinamik ve geng bir insan potansiyeli
olacagi anlagilmaktadir.

MINT grubunun genel olarak avantajli ol-
dugu bir diger husus da, lokasyon unsuru olarak
ifade edilebilir. Meksika, mevcut ihracat perfor-
mansindan da anlagildigi {Gizere, diinyanin en
biiyiik ekonomisi olan ABD’nin kapi komsusu
olmak gibi 6nemli bir firsata sahiptir. Ayrica,
Kuzey Amerika ve hizla biiytimekte olan Giiney
Amerika arasinda bir képrii niteliginde olma-
st hasebiyle de, gelecegin diinya ekonomisinde
stratejik bir konumu elinde bulundurmaktadir.
Tiirkiye'nin de benzer sekilde, kitalari birbirine
baglayan, enerji koridoru 6zelligi tastyan ve je-
opolitik 6neme haiz bir lokasyona sahip olmast,
ciddi bir avantaj olarak addedilmektedir. Endo-
nezya igin ise, biiyliyen Asyanin gdbeginde ol-
masinin ve diinyanin 2. biiyitk ekonomisi Cin’e
olan yakinliginin, biiytime yolunda degerli bir
firsat olmast beklenmektedir. Dolayisiyla bu 3
tilke, lokasyon agisindan kayda deger avantajla-
11 ellerinde bulundurmakeadir. Nijerya icin bu
avantajin simdilik ¢ok ciddi bir gekilde mevcut
oldugu séylenemese de, Afrika’nin biiyiime po-

tansiyelinin ger¢eklesmesi durumunda, uzun va-
dede boyle bir sansin giindeme gelmesi s6z konu-
su olabilecektir.

Ote yandan MINT ekonomilerinin sahip
oldugu bir diger ortak avantaj ise, ozellikle do-
gal kaynaklarina isaret eden emtia faktori olarak
adlandirilabilir. Kaynaklar agisindan zengin ol-
mayan Tirkiye’yi kapsamayan bu durum, diger
3 tilke icin oldukca ciddi firsatlar1 beraberinde
getirebilecektir. Zira Meksika, bilindigi gibi,
genis bir petrol rezervine sahiptir. Meksika'nin
ihracaunda 6nemli bir yer kaplayan mineral
yaglar ve yakitlar, bu alanda bol kaynaklar1 olan
Endonezyanin da ihracatinda tigte birlik paya
sahiptir. Nijerya da, ayn1 sektorde sansli bir por-
tre ¢izmekte ve ihracatinin yaklasik ytizde 90’1in1
mineral yaglar tizerine yapmaktadir. Buradan
hareketle, grubun Tiirkiye disindaki tilkelerinin
gelecek bilylime senaryolarinda, sahip oldukla-
11 degerli dogal kaynaklarin, gerek i¢ bityiimeye
cevap verme gerekse dis ticarete katki saglama
anlaminda hatiri sayilir bir rol oynayacag: ifade
edilebilir. Madalyonun diger yiiziine bakildigin-
da ise, Turkiye, son donemdeki bityiimesini do-
gal varliklar yoluyla degil, tireterek basarmis bir
ekonomi olarak aktif yapisiyla bu anlamda bir
bakima pozitif ayrismaktadir.

MINT ULKELERINDE
EKONOMIK
KONJONKTUR

MINT grubu, makroekonomik gostergelerinin
yant sira, catst altindaki 4 tlkenin hangi ortak
nedenlerle ayni kategoriye girerek “yeni nesil
yiikselen ekonomiler” olarak adlandirildigs bag-
laminda, yukarida detayli olarak incelenmistir.
Bu boliimde ise blok tilkelerinin son dénem per-
formanslari, kiiresel kriz sonrast GSYH gelisim
hizlar1 gergevesinde analiz edilecek ve icinde bu-
lunduklari konjonktiir dogrultusunda gelecege
dair beklentiler tartsilacaktir.
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SEKIL 2. MINT EKONOMILERINDE KRiZ SONRASINDA GSYH BUYUME HIZI (YILLIK, YUZDE )

Meksika Endonezya

H2010-1 ®2010-Il ®2010-I1l ®2010-IV ®2011-I ®™2011-1I ®2011-1ll ®2011-IV
®2012-1 ®2012-1l ®2012-1ll ®2012-IV ©2013-I ~2013-1 ~ 2013-ll  2013-IV

N ijerya Turkiye

Kaynak: TradingEconomics

Meksika

2008 yili dncesinde inisli ¢ikigh bir biiytime egi-
limi sergileyen Meksika ekonomisi global krizle
birlikte sert bir inis yaparak daralma yasamusg;
uzun yillar sonra ortaya koydugu en giiclii ¢1-
kisint ise krizin hemen ardindan toparlandig:
2010 yilinda gergeklestirmistir. Bu minvalde,
2010-2012 doneminde yillik bazda ortalama
yiizde 4,3 gibi makul, ancak diger blok tiyeleri-
ne kiyasla diisiik bir biiyiime kaydeden Meksika
ekonomisi, 2013 yilinda ise, zayiflayan ihracat ve
daralan yaurimlar nedeniyle tempo kaybina ug-
ramugtir (Sekil 2). 2013’iin son geyregini yiizde
0,7 GSYH artsiyla kapatan Meksika, 2014’¢ ise
bir miktar ivme kazanarak girmis ve yilin ilk cey-
reginde yiizde 1,8 biiytimustiir.

Bu noktada, MINT grubunun mevcut du-
rumda en biiylik ekonomisi olan Meksika'nin
son donemde sergiledigi disitk performansinin
yakin zamanda yeniden yiikselmeye baglayaca-
gina dair 6ngdriilerin agirlik kazandiginin altn:
cizmek gerekir. 2012 sonunda gorevi devralan
yeni hiikiimetin, isgiiciinden egitime, rekabet
politikasindan enerjiye kadar uzanan genis bir
yelpazede, uzun zamandir yapilmasi beklenen ya-
pisal reformlara el atmis olmasi, tilkenin gelecegi
agisindan olduk¢a umut verici gériilmektedir.
Buna paralel olarak, enerji sektdriindeki liberali-

zasyonlar yaturimcilart heyecanlandirmakta olup,

s6z konusu hamlelerin ¢ok gegmeden iilke eko-
nomisine dinamizm getirmesi beklenmektedir.

Orte yandan, 6nemli ticari baglanularinin
oldugu komsu ABD ekonomisindeki toparlan-
mayla birlikte, Meksika ekonomisinin ihracat
kanaliyla da giderek canlanacagi tahmin edil-
mektedir. Yukarida incelendigi tizere gelecek on
yillarda demografik olarak avantajli bir konumda
olmasi beklenen Meksika, gerek dogal kaynaklari
gerekse kitanin kuzey ve giineyi arasinda kurdu-
gu bag ve ABD’ye olan yakinligiyla, kayda deger
bir biiylime potansiyeline sahip gézitkmektedir.

Bununla beraber diger MINT iilkelerinde
de ortak bir sorun olan is yapma kolayligindaki
engellerin asilmasi gerekliliginin, Meksika icin
onem tagtyan hususlar arasinda yer aldigini da
vurgulamak gerekir. Ayrica, uyusturucu sorunu
da tilke i¢in halen kritik bir konu niteligi tagi-
maktadir. Ancak problemle savagmak adina son
donemde daha ¢ok girisimin yapildig da goze
carpmaktadir. Yapilacak siki reformlar egliginde
s6z konusu yatirim ve ihracat biiyiimelerinin
gergeklesmesi durumunda, iilke ekonomisinin
2015-2020 aras: donemde yillik yiizde 4 oranina
yakin GSYH arugt kaydetmesi beklenmektedir.
2050’li yillara kadar bu diizeyde bir tempo siir-
diirmesi halinde, Meksika ekonomisinin diinya-
nin en biiyiik 10 ekonomisi olma sansinin ol-
dukea giiclii oldugu tahmin edilmektedir.
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Endonezya

2000’li yillarda basarryla siirdtirdigti biytimeyi,
kiiresel kriz doneminde dahi ytizde 4 civarinda
devam ettirmeyi bagaran Endonezya, sonrasinda
ise yiizde 6 bandinda istikrarli bir GSYH artgt
sergilemistir. 2013 yilinda hizini bir mikear dii-
siiren Endonezya ekonomisi, yine de yiizde 5,8
gibi hatirt sayilir bir biiylimeye imza atmistr.
Ekonomi 2014 yilinin ilk ¢eyreginde ise, ylizde
5,2 oraninda bir milli gelir artigt yakalamigtir.
Bununla birlikte, Endonezyanin, MINT gru-
bunda Nijeryadan sonra en yiiksek ve istikrarls
bilyiime kaydeden iilke oldugunun altini ¢iz-
mek gerekir.

Endonezya ekonomisinin son dénemde
tempo kaybetmesinde, Tiirkiye'nin 2012 yilin-
daki durumuna benzer bir frenleme senaryosu
yasanmig; artan cari agigin ve ayni zamanda enf-
lasyonun oniinii kesmek i¢in ekonomi yénetimi
politika tedbirleri almistr. Bu minvalde yiiksel-
tilen faiz oranlarinin, 2013 yilinda yatirimlarin
diismesinde ve dolayistyla iktisadi aktivitenin ya-
vaglamasinda 6nemli bir rol oynadigi anlagilmak-
tadir. Bununla birlikte, genel itibariyle ele alin-
diginda, tiiketim ve ihracatun iilkedeki GSYH
biiytimesine katkilarinin halen devam ettigi go-
riilmektedir. Kamu harcamalarinin da ekonomik
gelisimi destekledigini eklemek gerekir.

Endonezya, makroekonomik gostergelerini
biiytik 6l¢iide yoluna sokarak biiytime perfor-
mansina istikrarli bir bicimde devam etmekle
beraber, halen belli basli sikintilart biinyesinde
barindirmaktadir. Halkin 6nemli bir kismi bu-
giin hala yoksulluk sinirinda ya da bunun altn-
da seviyelerde hayatini stirdiirmektedir. Ayrica,
ozellikle saglik ve altyapt konularinda iilkenin
onemli yatirim ve reformlara ihtiyact vardir. En-
donezya, is yapma kolaylig1 acisindan da, diinya
siralamasinda oldukea gerilerde yer almaktadur.
Dolayisiyla, yatirim ortaminin iyilestirilmesi el-
zem olup, bunun basarilmasi durumunda, tiim
olumsuzluklara ragmen hala pozitif olan yatirim

ikliminin daha da canlanacagina siiphe yoktur.

Giineydogu Asya'nin en biiyiik ekonomisi
konumunda olan Endonezya, 2013 yilinda G-20
tilkeleri arasinda Cinden sonra en hizli biiyiime
sergileyen ekonomisiyle goz doldurmaktadir.
Son yillarda yatirima dair notu da 6nemli dl¢tide
diizelen Endonezya, giderek artacak olan demog-
rafik dinamizmi ve uzunca bir siire ylizde 6 ci-
varlarinda siirdiirmesi beklenen istikrarlt hiziyla,
gelecegin ilk 10 ekonomisi arasinda olmaya aday

gosterilmekeedir.

Nijerya
Nijerya, Endonezya’ya benzer sekilde, global kriz-
den yara almadan ¢ikan nadir tilkelerden olmus ve
bu dénemde de biiyiimesini sadece hafif bir tempo
kaybiyla siirdiirmiistiir. Boylelikle Nijerya, MINT
grubundaki diger tlkeler gibi 2010°da giiclii bir
trend yakalamis ve blok i¢inde Tiirkiye'den sonra
en hizli biytimeyi gergeklestiren iilke olmustur.
Son dénemde, yiizde 6 ve ylizde 7 bantlarinda
seyreden kayda deger GSYH arug rakamlarina
imza atan Nijerya'nin, 2013 itibariyle MINT gru-
bunun en yiiksek ve istikrarli biiytime sergileyen
ekonomisi konumunda oldugu goriilmekeedir.

Nijerya bugiin Afrikada en yiiksek niifusa
sahip tilkedir ve Bat1 Afrika bolgesindeki toplam
niifusun yariya yakinini barindirmaktadir. Yuka-
ridaki boliimde de deginildigi gibi, yiiksek niifus
artis oranlarinin uzun yillar siirmesi beklenen
Nijerya, bu baglamda insan kaynagi anlaminda,
bolgesinde essiz bir potansiyele sahiptir. Ulke
niifusunun, kisa siirede MINT grubundaki diger
tilkeleri 6nemli 6l¢iide gegmesi ve 2050 yilina
gelindiginde diinya siralamasinda dérdinciilitk
konumunu elde etmesi beklenmektedir. Nijerya
aynt zamanda, Afrika’'nin en biiyiik petrol ihra-
catgisidir ve kitadaki en genis dogalgaz rezervleri-
ni de elinde bulundurmaktadir. Dolayisiyla tilke
ckonomisi, gerek insan kaynagi gerekse dogal
kaynaklar anlaminda biiyiime yolunda ciddi bir
potansiyel tasimaktadr.

Nijerya'nin gelecegi icin sahip oldugu begeri
sermaye ciddi bir avantaj kabul edilmekle birlikte,
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mevcut durumda biiyiimenin isgiicti piyasalarina
arzu edildigi gibi yansimamis olmas, bir yandan
da 6zellikle geng igsizlikle miicadele etmeyi gerek-
tirmekeedir. Bu minvalde son dénemlerde devlet,
isgiici piyasalarindaki sorunlara ¢6ziim getirebil-
mek amaciyla, bilgi teknolojileri, insaat, turizm,
deri ve eglence gibi sektorlere yonelik calismalara
agirlik vermektedir. Ulkenin bag etmek zorunda
oldugu bir bagka problem ise, yaygin bir sekilde
goriilen yoksulluktur. Endonezyada oldugu gibi,
Nijeryanin da, egitim ve altyapt anlamindaki
ciddi sorunlarina ciddi ¢éziimler getirmesi elzem
gozitkmektedir. Bu noktada, ekonomik aktiviteyi
direke etkileyen elektrik arzi hususunda alinmasi
gereken uzun bir yol oldugunu da vurgulamak
gerekir. Ayrica, yolsuzluk sorunu, iilkenin imajt

agisindan ciddi bir yaturim engeli olusturmakta-

olur. Nitekim veriler son donemde, tarim, ticaret
ve hizmetler sektorlerinin, ekonomik biiyiimeyi
ciddi anlamda destekledigini gostermektedir.

Nijerya ekonomisinin, sahip oldugu dev po-
tansiyel ve devam ettirilmesi beklenen reformla-
riyla, 2015-2020 arast dénemde yiizde 7’ye yakin
seviyelerde bir biiylimeyi siirdiirecegi ongoriil-
mektedir. Dinamizmini gelecek on yilar boyunca
istikrarli bir sekilde korumasi beklenen iilkenin,
2050’lere dogru ise, yiizde 5-6 gibi hatirt say1-
lir GSYH aruslarina imza atarak yoluna devam
edecegi ve ekonomik biiyiikliik agisindan MINT
grubu i¢indeki tilkelerle arasindaki farki biiyiik
ol¢tide kapatarak oldukea iist siralara tirmanaca-
g1 tahmin edilmekeedir.

dir. Endonezya basta olmak iizere diger MINT  Nijerya ekonomisinin, sahip oldugu dev
tilkelerinde de hamleler yapilmast gereken yau- potansiyel ve devam ettirilmesi beklenen
rim ortaminin iyilestirilmesi konusunda, 6zellik-  reformla rlyla, 2015-2020 arasi donemde

le is yapma kolayligt anlaminda atulimlar yapma- yl'jzde 7’ye yakln seviyelerde bir buyu meyi

ya en ¢ok ihtiya¢ duyan blok tilkesi Nijeryadir.
Orte yandan, iilkenin uzun siiredir var olan
bu sorunlara ragmen istikrarli bir yiiksek biiyii-
me sergilemesi de, bir bakima hayranlik uyandur-
maktadir. Son 10 yillik donemde siki bir sekilde
devreye sokulan reform ajandasi, tilkenin gele-
cekteki biiylimesinde onemli bir faktdr olmast
beklenen petrol sektdrii basta olmak tizere, eko-
nominin ¢esitli alanlarinda Gimit vermekeedir.
Petrol ihracat son veriler dahilinde Nijeryanin
toplam ihracati i¢inde ytizde 90 civarinda 6nem-
li bir paya sahip olup biitce gelirleri tizerinde de
agirlikli bir rol oynamaktadir. Bu nedenle, petrol
piyasasinin, Nijerya icin kritik bir unsur niteligi
tagidigr ortadadir. Ancak bu durum ayni zaman-
da, petrol fiyatlarinin degiskenliginin ekonomik
biiylimeye yansimalarini da sekillendirmektedir.
Buna 6rnek olarak, son yillarda petrol fiyatlarinin
asagl yonli hareket etmesinin, sektériin GSYH
biiytimesi {izerindeki roliinti zayiflatmis olmasi
verilebilir. Bununla beraber, Nijerya ekonomisi-
nin dinamiklerini petrolle sinirlandirmak yanlis

surdlrecegi ongorilmektedir.

Turkiye

2001 Kirizi ile biiyiik bir yikima ugrayan Tuirkiye
Ekonomisi, 2002 yilindan sonra olusan giiven
ortami ve uygulanan yapisal reformlar sayesinde
biiyiik bir déniisiim gecirmistir. Bu déntigiimiin
sonucunda, 2012 yilina kadar gecen dénemde
ekonomi giiclii bir kalkinma siirecine imza at-
mus ve yillik bazda ortalama yiizde 5,4 oraninda
biylimistiir. Esas itibariyle, kiiresel krizin ya-
sandigt 2008 ve 2009 yilinin belli ¢eyreklerin-
deki ekonomik daralmalar hari¢ tutuldugunda,
bitytime hizinin daha da kuvvetli oldugu goriil-
mektedir. Nitekim milli gelir 2002-2007 déne-
minde yiizde 6,9; kriz sonrasindaki 2010-2012
yillar1 arasinda ise yiizde 6,7 civarinda arus kay-
detmis, gelismis tilkeler bagta olmak tizere krizin
sarsugl sayisiz lilke kendine gelemezken hizla
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toparlanarak bazi ceyreklerde cift haneye ula-
san yitksek biiylime rakamlarina imza atmistr.
2012’de ekonomideki 1sinma nedeniyle bilingli
olarak kestigi hizin1 2013’te yeniden yiizde 4’e
ctkaran Turkiye, bugiin MINT bloku igerisinde
kisi bagina gelir anlaminda Meksikadan sonra

gelen en refah 2. ekonomidir.

Turkiye ekonomisinde 2014 yilindan itibaren,
ihracattan 6nemli bir destek alarak dis ticaret
yoninde dengelenen bir bliyliime modelinin

hayata gecmesi beklenmektedir.

Tiirkiye ekonomisinin, bir takim olumsuz
siyasi gelismelere ragmen, 2014 yilinda da tem-
posundan taviz vermeden yoluna devam ettigi
goriilmektedir. 2013 yilinda Avrupa Birligi’nin
resesyondan ¢ikmastyla Tiirkiye ihracatina yansi-
yan olumlu tablo, 2014 yilinda biiyiik bir hizla
devam etmektedir. Bolgenin yavas da olsa gide-
rek toparlanacagi yoniindeki isaretler, Turkiye
ckonomisinde ihracata iliskin umutlar: giiglen-
dirmigtir. Bu minvalde, 2014 yilindan itibaren,
ihracattan onemli bir destek alarak dis ticaret
yoniinde dengelenen bir biiyiime modelinin
hayata ge¢mesi beklenmektedir. Son donemde
GSYH gelisiminde motor gii¢ olan titketim ise,
bir miktar hiz kesmekle birlikee, iktisadi akeivi-
tenin temel taslarindan biri olmaya devam ede-
cektir. Nitekim 2014 yilinin ilk ¢eyreginde yiizde
4,3 biiytiyen Tiirkiye ekonomisinde motor giic,
biiytimeye 2,9 yiizde puanlik destek veren ihra-
cat olmug; 6zel titketim ise ivme kaybi yagamakla
birlikte 2,1 puan katkiyla 2. sirada gelmistir. Ote
yandan iilkede, son yillarda ekonomik gelisime
olumlu katkida bulunamayan yatirimlarin da,
yeniden canlanmaya baglamasi gerekmektedir.
2013 yilinin ikinci yarisinda yukart yonli hare-
kete gegen, ancak 2014 yilinin ilk ¢eyreginde ytiz-

de 1,3 oraninda yillik diisiis yasayan yatirimlar
konusunda atlacak adimlar, ekonominin saglikli
gelisimi agisindan 6nem tagimaktadir. Ozellikle
yabanci dig yaurimlarin tilkeye gekilmesi ve bu
baglamda yatirim ortaminin iyilestirilmesi, Ttir-
kiye’nin oncelikli ihtiyaglari arasinda yer almak-
tadir. Bu saglandig; takdirde, dis talep yoniindeki
basarinin da siirdiirilmesiyle birlikte kaliteli ve
uzun soluklu bir biiytime saglanabilecektir.

Ote yandan mali politikadaki basarisinin
yani sira, proaktif ve ihtiyatli para politikasini
da 6zenli bir sekilde siirdiiren ekonomi yéneti-
mi, 2013 yilinda diger bircok yiikselen piyasanin
olumsuz etkilendigi FED kararlar1 gibi dis etken-
lerin yani sira, Gezi ve 17 Aralik siireglerinde de
onemli testlerden ge¢mistir. S6z konusu gelisme-
lerin para piyasalar: tizerindeki ciddi yansimalari,
uygulanan politikalarin etkisi ve beklentilerde-
ki iyilesmelerle birlikte son aylarda durulmaya
baglamistir. Bununla birlikte, enflasyonun asag:
seviyelere cekilmesi gerekliligi de, ilgili unsurla
baglantuli olmakla birlikte, gecerliligini koru-
maktadir. Genel itibariyle makul bir tablo ¢izen
makroekonomik gostergeler arasinda goze car-
pan ve aslinda Tiirkiye'nin uzun yillardir siiren
yapisal bir problemi olan cari islemler agiginin
ise, iyilesme siirecine girmis oldugu gozlenmek-
tedir. Ozellikle 2014 yilinda ihracatin tirmanisa
gecerken, ithalatin zayiflamasi bu gelismeyi daha
da giiclendirecektir. Bu baglamda, yilin ilk ¢eyre-
ginde cari agik yillik bazda %30,8 oraninda geri-
leme kaydetmistir.

Tiirkiye, 2014-2016 Orta Vadeli Plan’'nda
da yer aldig: tizere, 2016 yilinda 12.670 dolarlik
kisi bagt milli gelire ulasmay1 ve baylece yiiksek
gelirli dilke statiisiine atlamay1 hedeflemektedir.
Projeksiyonlar, ulusal ekonominin 2015-2020
arast dénemde yiizde 4 civarinda bir yillik GSYH
artist gerceklestirecegine isaret etmekeedir. Tiir-
kiye, ayrica, 2023 yili i¢in koydugu 6zel hedef-
leriyle ve planlamasini yapugi yepyeni biiyiik
projelerle kalkinma yolunda 6nemli adimlar at-
maktadir. Bununla birlikte, yukarida ele alindig;
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gibi, geng ve dinamik niifusuyla da, biiylimenin
temel taslarindan biri olan insan faktériinde ol-
dukea degerli bir potansiyel tasimaktadir. Strate-
jik konumu sayesinde, dis ticaret ve enerji alan-
larinda yeni firsatlara kucak acabilecegi beklenen
Tiirkiye, tiim bu unsurlar birlestirildiginde, 2050
yolunda gelecegin en parlak ekonomilerinden
olmaya namzet gosterilmekte ve bu nedenle de
MINT bloku icerisinde konumlandirilmaktadir.

SONUG: KURESEL
EKONOMIDE “TAZE”
BiR SOLUK

Onceki boliimlerde yapilan detayli incelemeler,
BRIC grubu genelinde son yillarda biiyiime per-
formansinda yasanan gozle goriiliir distise isa-
ret etmektedir. Cin ve Hindistan, grubun halen
istikrarli ve makul seviyelerde biiyiiyen iyeleri
olmakla birlikte, ayni durum Brezilya ve Rusya
igin s6z konusu degildir. I¢ talep zayiflamast yasa-
yan Brezilya icin, 6nemli bir ticaret partneri olan
Cin’in yavaglamast ise ihracat anlaminda gelecege
dair olumsuz beklentilere yol agmaktadir. Petrol
kaynaklarina bagli olarak bir umut tasiyan Bre-
zilya ekonomisinin bir miktar ivme kazanmasi
beklenmekle birlikte, bunun diisitk diizeylerde
gergeklesecegi tahmin edilmektedir. Rusya'nin
mevcut zayif temposunun da, gerek son dénem-
de sarsint1 yaratan jeopolitik olaylar gerekse gi-
derek diismesi ve yaglanmasi beklenen niifusu
nedeniyle, ¢cok da kolay toparlanamayacagt go-
zitkmektedir. Ote yandan Cin, ihracat ve yatirim
temelli biiytime modelini titketime kaydirmayi
ve halkin refah diizeyini arturmay: hedeflemekee;
bu baglamda ivme kaybetmeyi planlamaktadir.
Yaslanan niifusuyla, gecmis donemdeki demog-
rafik avantajini giderek kaybetmesi beklenen
Cin, gelecek on yillarda oldukea zayiflayacak bii-
yime hizt ile yaurimeilar agisindan eski cazibesi-
ni korumayacak olsa da, bir diinya devi olmay1
stirdiirecektir. BRIC grubunda, dinamizmini en

canli tutacak ekonominin ise, Hindistan olacag:
tahmin edilmektedir. 2050’lere kadar nispeten
geng kalacak ve artacak niifusu ile Hindistan’in,
halen bir potansiyel tasidigr diistiniilmektedir.
Bununla beraber, tilkenin ¢ozmesi gereken, ciddi
yoksulluk, egitim ve altyap1 problemleri de goz-
den kacmamaktadir.

Bu baglamda, 2000’li yillarin basinda siv-
rilmelerini saglayan belli bagh faktorlerde bozul-
malar yasayan ve/veya yasanmasi beklenen BRIC
grubuna yeni donemde alternatif olarak sunulan
MINT ilkelerini avantajli konuma sokan bazi
unsurlar goze carpmaktadir. Oncelikle son dé-
nemdeki ekonomik gelisime bakilacak olursa,
MINT grubunun, 2013 yilinda ortalama yiizde
4,4 oraninda biiytiyerek BRIC tilkelerinden 0,5
puanlik daha yiiksek bir performans gosterdigi
tespit edilmektedir. 2014 yilinin ilk ¢eyreginde
ise, bu farkin agildig dikkat cekmektedir. Bu dé-
nemde BRIC grubu ivme kaybederek ortalama
ytuzde 3,7 biiyime hizi kaydederken, tahmini
Nijerya verileri dahilinde MINT yiizde 4,7 civar
bir biiylime ger¢eklestirmistir.

Grupta Nijerya ve Endonezya en istikrarli ve
giiclii biiytimeleri sergilerken, Tiirkiye'nin bilingli
olarak kestigi GSYH gelisim hizinin 2013’te artu-
g1 ve 2014 yilinda devam ettigi goriilmektedir. Bu
3 iilkenin, s6z konusu biiyiime performanslarini
gelecekte de ¢ok diisiirmeden devam ettirmesi
beklenmektedir. Meksika'nin ise, mevcut durum-
da diisiik olan dinamizmini, reformlar ve komsu-
su ABD’deki toparlanmayla birlikte hizlandiraca-
g1 tahmin edilmektedir. Nitekim 2014 yilinin ilk
ceyregine dair veriler, bu beklentiyi kisa vadeli bir
perspektiften de olsa desteklemistir.

Tum MINT ilkeleri niifus agisindan gele-
cege dair pembe tablolar ¢izerken, 6zellikle Tiir-
kiye, Meksika ve Endonezya'nin lokasyon olarak
da cazip avantajlar tasimast 6nemli bir noktadir.
Tirkiye digindaki blok tilkelerinin hatirt sayilir
dogal kaynaklara sahip olmasi da, grubun cazi-
besini arturmaktadir. Tiirkiye ise dogal kaynaklar
olmaksizin, tireterek biiylimeyi basaran bir iilke

setav.org

23



ANALIZ

olarak grup icinde ayrigmaktadir. Bununla birlik-
te, ozellikle Nijerya ve Endonezyada, altyapi, egi-
tim, saglik gibi alanlarda ciddi diizenleme ve iyi-
lestirmelere ihtiya¢ duyuldugu da inkér edilemez.
Ayrica, s6z konusu 4 iilkenin de, yatirim ortamint
iyilestirmesi gerekliliginin altuni ¢izmek gerekir.
Ozet olarak, MINT iilkelerinin, gerek yik-
sek biiytime hizlart ve olumlu ekonomik gorii-
niimleri, gerekse sahip olduklari cazip niifus, lo-
kasyon ve emtia avantajlariyla, gelecek on yillar
icerisinde hatri sayilir bir kalkinma seriiveni ya-
sayacaklari tahmin edilmektedir. Diinya ekono-
mileri arasinda 6n siralara tirmanmalart beklenen
bu 4’lii arasindan Meksika ve Endonezyanin,
2050 yilina gelindiginde GSYH siralamasinda ilk
10’a girecegi, Nijerya ve Tiirkiye'nin ise sirasiyla
13. ve 14. olacagi ongoriilmektedir. Bu hesap-
lamalarda, Ttrkiye icin yillik ortalama yitizde 4
biiyliyecegi varsayimi gecerlidir ve daha yiiksek
bitytime rakamlart gergeklestirilmesi durumunda

daha iist siralara ¢cikma sansi olabilecektir.

Niceliksel tahminler, sozii edilen uzun va-
deli dénemde degisebilecek cesitli faktorler neti-
cesinde sapmalar gosterebilecek olmakla birlikte,
MINT konseptinin ortaya koydugu en dikkat
gekici tespit, gelecegin diinyasindaki eksen kay-
masinin yine gelismekte olan ekonomiler yoniin-
de olacagidir. Bu baglamda Turkiye de, gerek 10
yilt askin siiredir sergiledigi etkileyici performan-
s1, gerekse hayata gecirdigi yeni projeleri ve bag
koydugu hedefleri dogrultusunda, oniimiizdeki
20 yillik dénemde parmakla gosterilen bu nadi-
de ekonomiler arasinda olacagini, simdiden tiim
diinyaya ispatlamaktadir.

Sonug olarak MINT iilkelerinin, var olan
irili ufakli problemlerine ragmen, cesitli reform-
lar ve kalkinmanin beraberinde getirecegi pozitif
digsalliklarla birlikte bunlari asacag: ve gelecegin
bitytiyen 4’liisii olacagi ongorilmektedir. Geng
ve dinamik yapilariyla bu 4 {ilkenin, diinya eko-
nomisine BRIC grubundan farkl, taze bir tat ge-
tirecegi ifade edilebilir.
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len ve Brezilya, Rusya, Hindistan ile Cin'den olusan BRIC ekonomileri, son 10

yili askin donemde gelisen ekonomiler arasinda en gézde piyasalar haline
gelmistir. S6z konusu donemde cift haneli biiyiime rakamlarina dahi ulasan BRIC
grubunun son yillarda zayiflamakta olan performansi ise, bu ekonomilerle ilgili soru
isaretlerinin giderek biiylimesine sebep olmaktadir.

2 000'li yillarin basindan itibaren yiikselen “Buytk Dortli” olarak nitelendiri-

Bu dogrultuda, milenyumun ilk yillarindan bu yana 6nemli bir testten gecen
BRIC tlkelerinin, cesitli dinamikler nedeniyle eski gtinlerine donemeyecegi kabult
yayginlasirken, buna bagli olarak alternatif piyasa arayislari da giindemden diisme-
mektedir. Bu arayislara son donemde verilen ve diinya ¢apinda ses getiren cevap-
lardan biri ise, gelecegin 4 yeni ekonomisi olarak adlandirilan ve Tiirkiye'nin de bir
parcasi oldugu MINT olusumudur.

ic dinamikleri blytime icin oldukca avantajli olarak nitelendirilen ve Meksika,
Endonezya, Nijerya ve Tirkiye'den olusan bu grubun, ileriki donemlerde BRIC'in
pabucunu dama atabilecegi duslinlilmektedir. Bu minvalde MINT ekonomilerinin,
BRIC tarafindan ge¢mis donemde sergilenen performansa ulasabilmesi konusunda
ne denli basarili olabilecegdi, bugtin uluslararasi piyasalarda en merak uyandiran ko-
nulardan biri haline gelmistir. MINT Ulkelerinin, gerek olumlu ekonomik goriiniim-
leri, gerekse sahip olduklari cazip niifus, lokasyon ve emtia avantajlariyla, gelecek
on yillar icerisinde hatiri sayilir bir kalkinma sertiveni yasayacaklari tahmin edilmek-
tedir. Ote yandan grup, ismine ilham veren taptaze firsatlara kapi actigi gibi, hic stip-
hesiz, tlkeler bazinda cesitli zorluklari da biinyesinde barindirmaktadir.

Bu analiz calismasi BRIC ve MINT ekonomilerini, son dénemdeki gelismeler
1siginda mercek altina almakta ve gelecege dair beklentileri ortaya koymaktadir.
Bunun yani sira ¢alisma, mevcut bilgiler 1siginda iki grubu kiyaslayarak yatirimcilar
acisindan MINT'in nasil bir yeni soluk olabilecegini tartismaktadir.
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