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« 2014 ikinci ceyrekte gerceklesen ekonomik biiyiimenin kaynagi nedir?

» Gergeklesen ekonomik biiyiimede Tiirkiye'nin diinya siralamasindaki yeri nedir?

« 2014 icin hedeflenen ekonomik biiyiime rakami nasil etkilenir?

GiRiS
2014 yili ikinci geyreginde Kirim bélgesinde meydana
gelen karigikliklarin ardindan Rusyanin  bélgeye
miidahalesiyle ortaya ¢ikan Ukrayna krizi, uluslararasi
alana taginmis ve bu kriz merkezli olarak Avrupa
Birligi (AB), Amerika Birlesik Devletleri (ABD) ve
Rusya arasinda yasanan gerginlik kiiresel piyasalarda
etkili olmugtur. Ayni zamanda Ortadogu’da yasanan
gelismelerden kaynaklanan gergin ortam kiiresel
piyasalari olumsuz etkilemistir. Yagananlarin kiiresel
piyasalar iizerindeki etkisi, tilkelerin azalan ekonomik
bityiime oranlartyla kendisini hissettirmistir. Bu
anlamda, Tirkiye'nin 2014 - II. Ceyrek ekonomik
biiylime oranma etki eden faktdrlere bakildiginda
da bu durum goze carpmakradir. I¢ talebin kisildig
Tirkiye ekonomisinde, soz konusu faktdrler
dis talebin de azaligini beraberinde getirmis ve
ekonomik biiytimenin 6nceki donemlere gore diisiik
gerceklesmesine neden olmustur.

Bunun yaninda, Tiirkiye'de yasanan 30 Mart Yerel
Secimleri yurtii piyasalar tizerinde etkili olmus, ancak
se¢im atmosferinin geride kalmastyla politik giindem

rahat bir nefes almistir. Diger yandan, IMF'nin 8
Nisan'da, OECD’nin de May1s ayinda yayimladiklar:
Diinya  Ekonomik ~Goriiniim  raporlarinda, 2014-
2015 yillarinda kiiresel ekonominin gelismekte olan
tilkelerin destegiyle gii¢ kazanacagi, gelismekte olan
tilkelerin ise bu siirecte ekonomik aktivitelerinin zayif
seyrinin devam edecegi vurgulanmistir.'

Siyaset, Ekonomi ve Toplum Aragtirmalari
Vakf'nin (SETA) 2014 Yili Ikinci Ceyrek GSYH
Biiyiime Beklenti Anketi ne gore, Tiirkiye ekonomisinin
2014 yil ikinci ceyreginde yiizde 3,1 biiyiiyecegi
ongoriilmiistiir.> Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK)
verilerine gore, Gayri Safi Yurtici Hésila (GSYH)
orani 2014 ikinci ¢eyrekte bir onceki yilin ayni
dénemine gore yiizde 2,1 ile beklentilerin altinda
biytimistiir (Grafik 1). Boylece 2014 yili ikinci
ceyreginde GSYH'de yasanan arus, cari fiyatlarla
200,367 milyon dolara ve sabit fiyatlarla 30,803
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GRAFIK 1. BiR ONCEKI YILIN AYNI DONEMINE
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milyon TLye ulagmugstir. Bu biiyiime orant ile birlikte
2009 yilinin son ¢eyreginden itibaren devam eden
pozitif ekonomik biiyiime trendi siirdiriilmistir.
2014 yil ilk altr aylik dénemde ise ekonomik biiytime
hiz1 yiizde 3,3 olarak gerceklesmistir. Gergeklesen bu
biiylime oranlart ile birlikte Orta Vadeli Program'da
(OVP) hedeflenen ekonomik biiyiime oranindan
uzaklagildigr goriilmektedir. Bu nedenle yilin ikinci
yarisindan itibaren ABD ve AB ekonomilerindeki

GRAFIK 2. iIKTISADI FAALIYET KOLLA

toparlanmanin olumlu etkisiyle de ekonomik biiytime
odakli ekonomik y6netim anlayisi stirdiiriilmelidir.
2014 yili ilk geyreginde, iktisadi faaliyet kollarina
gore GSYH gelisme hizlari incelendiginde, en yiiksek
biiytime orani yiizde 10,8 ile su temini; kanalizasyon,
atuk yonetimi ve iyilestirme faaliyetleri, ikinci en
yitksek oran ise ytizde 10,3 ile mali aracilik hizmetleri
sekeoriinde gergeklesmistir. Gelisim hizi siralamasinda
ticlincti siray1 ise yiizde 5,7 ile bilgi ve iletisim sektdrii
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almigtir (Grafik 2). Finans sektorii ise toplamda yiizde
7,1 gibi yiiksek bir oranla biiytime gerceklestirmistir.

Diger yandan, 2014 yili ilk ¢eyreginde takvim
etkisinden arindirilmis imalat sanayi endeksi Nisan,
Mayis ve Haziran ayinda bir 6nceki yilin ayni
aylarina gore sirastyla yiizde 4,6, 3,3 ve 1,4 oraninda
artmistir. Bu artig hiziyla birlikte imalat sanayinde
ylizde 2 arti yasanmigtir. AB ve Ortadogu tilkelerinde
yasanan gerilimli ortamin iilke ekonomilerine etkisi
ile birlikte olusan dis talep daralmasi ve i¢ talepte
yasanan daralmanin etkili olmasi, 2014 ikinci ¢eyrek
ekonomik biiyiime rakaminin bir énceki geyrege gore
diisitk gelmesinin ana nedenini olusturmustur.

ULKELER VE EKONOMIiK BUYUME

Rusya-Ukrayna krizi ile baslayan ve ABD’nin ve AB
tilkelerinin Rusya’ya yaptirimlariyla devam eden gerilimli
ortamla birlikte kiiresel piyasalarda yasanan kirilgan yap:
Ortadogu'da Irak Sam Islam Devleti (ISID) tehlikesinin
bas gostermesiyle daha da tirmanmugtir. Bununla birlikte,
ozellikle gelismekte olan ekonomileri etkisi altina alan
FED’in tahvil azaltim karari, Mayis ayinda tahvil alimini
55 milyar dolardan 45 milyar dolara indirilmesiyle devam
etmigtir. Tim bu yasananlarin etkisiyle risk algisinin
artudy yurtici piyasalardaki endiseli bekleyis, 30 Mart

segim sonuglartyla sakin bir hal almistir. Tiirkiye'nin
dis piyasalara nazaran yaganan olumsuz gelismelere
kargt direngli olmasinda TLnin ikinci geyrek boyunca
gostermis oldugu olumlu performansin yaninda net
ihracaun da katkisi olmustur. Bu anlamda iki bélge
arasinda yer alan Tiirkiye ekonomisi, i¢ piyasada yasadig;
siyasi gerilimin etkisiyle birlikte 6nceki doénemlere
nazaran, gorece yavas bir biiytime gerceklestirmistir.

2014 yili ikinci ¢eyreginde G-20 tilkeleri i¢erisinde
en yiiksek ekonomik biiyiime oranina sahip tilke yiizde
7,5 ile Cin olmustur. Hindistan ise yiizde 5,7 ekonomik
biiylime orani ile ikinci sirada yer almistir. Siralamada
tiglincii stray1 yiizde 5,1 biiyiime orant ile Endonezya
alirken, dordiincti sirayr ise ylizde 4,7 ekonomik
bitytime ile Suudi Arabistan almigtir. Tiirkiye ise 2014
yilt ikinci geyreginde yiizde 2,1’lik biiyiime orani ile
dokuzuncu sirada yer almistur (Grafik 3).

Diger yandan, OECD iilkeleri icinde en yiiksek
bitylime oranina sahip iilke yiizde 3,5 ile Giiney Kore
olmustur. G. Koreyi sirasiyla yiizde 3,2 ile Ingiltere
ve ylizde 3,1 ile Avustralya takip etmistir. OECD iilke
siralamasinda besinci sirada yiizde 2,1 ile Turkiye yer
almisur. Gergeklestirdigi bu biiytime orani ile Tiirkiye
ekonomisi bircok AB ve OECD iilkesini geride
birakmay1 bagarmistir (Grafik 4).

GRAFIK 3.2014 YILI 2. GEYREK BUYUME ORANLARI: SECILMi$ G-20 ULKELERI (%)
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GRAFIK 4.2014 YILI 2. CEYREK BUYUME ORANLARI: SECILMi$ OECD ULKELERI (%)

Kaynak: Trading Economics

GRAFIK 5. HANEHALKI NiHAI TUKETiMi, DEVLETIN NiHAi TUKETiMi, IHRACAT VE ITHALAT GELIiSiM HIZLARI (%)
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HANEHAKLKI NiHAi TUKETIMLERi AZALMIS ylizde 2,4 arus gostermistir. I¢ talepte meydana gelen

VE IHRACAT ARTMISTIR daralmanin etkisiyle ithalatta meydana gelen dusiis
2014 yili ikinci ceyrek mal ve hizmet ihracat oraniyiizde ~ ylizde 4,6 olarak gergeklesmistir (Grafik 5).
5,5 olmustur. Hane halki nihai titketim harcamalar Bir 6nceki ¢eyrekte oldugu gibi 2014 yili ikinci

bir dnceki geyrege gore azalis gostermis ve yiizde 0,4  geyreginde de ekonomik biiylimeye en yiiksek katkt
artis yasanirken, devletin nihai titketim harcamalari ise ~ ihracattan gelmistir. 2014 yili ikinci geyrekrte ihracat
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yizde 4,9 (ilk yariyilda yiizde 6,7) artarak 2014 yili
ilk yarisinda (Ocak-Haziran) 80,2 milyar dolar olarak
gerceklesmistir. Thracatin ithalati kargilama orant ise bir
oncekiyilin ayni dénemine gore artarak yiizde 59,7’den
yizde 67’¢ yiikselmistir. Turkiye ekonomisindeki
ihracatn tilke gruplarina gére dagilimina bakildiginda
ise kiresel piyasalart durgunluktan kurtaran AB
tilkelerinde artan iyilesme siireci ile birlikte bolgeye
yapilan ihracat oraninda yiizde 13,8 artis yasanmustir.
2014 yili ilk yarisinda diger tilkelere yapilan ihracat
ise ytizde 2 olmugtur (Tablo 1). Irak ihracat pazarinin
Almanya ve Ingiltereden sonra iigiincii siraya
inmesiyle birlikte Ortadogu’ya olan ihracat yiizde 1,4
oraninda azalmistir.

SONUC VE BEKLENTILER

2014 ilk ceyreginde gelismekte olan iilkelerin kiiresel
piyasanin gelisimine katkisinin az oldugu belirtilmis
olmasina ragmen, s6z konusu ¢eyrekte agiklanan iilke
biiytimelerine bakildiginda farkli bir tablo ortaya

¢tkmaktadir. Geligmekte olan iilke ekonomilerinin
daha yiiksek biiylime oranlarina sahip oldugu séz
konusu ¢eyrekte, Tiurkiyede de hem dig hem de ig
piyasada yasananlarin etkileri hissedilmigtir. Kiiresel
piyasalarin etkisini stirdiirmesinin yaninda, i¢ piyasalar
siyasi istikrarin saglanmast ve 30 Mart Yerel Segimleri
oncesinde artan gerilimli ortam se¢im sonuglariyla
yerini istikrarl bir yapiya birakmistir. Béylece ekonomi
i¢ miidahaleler ve siyasal giindemin olumsuz etkisinden
kurtularak biiylimesine devam etmistir. Fakat dis
etkenlerin kismi de olsa olumsuz etkisi olmustur.
Ukrayna krizine ragmen Tiirkiye ekonomisinin AB
tilkelerine olan ihracaunda diisiis yasanmazken, diger
yandan Irakta ortaya ¢ikan ISID tehlikesiyle sarsilan
Ortadogu tilkelerine yapilan ihracatta diisiis yasanmustir.
Dis piyasalarda meydana gelen bu durumdan kaynakl
dis talepte daralma yasanmistir. Bunun sonucunda,
2014 yili ikinci ¢eyrek ekonomik biiyiimesi bir nceki
ceyrege gore diisiik kalmigtir. Bunun yaninda, Merkez
Bankasi tarafindan uygulanan parasal sikilasurma ve

TABLO 1. ULKE GRUPLARINA GORE iHRACAT

Ocak-Haziran

Ulke Gruplari 2013 2014 Degisim

Bin Dolar (%) Bin Dolar (%) (%)
Genel Toplam 75 134 656 100 80172553 100 6,7
A-AVRUPA BIRLIGI (AB-28) 30587725 40,7 34803 295 43,4 13,8
B-TURKIYE SERBEST BOLGELERI 1217 904 1,6 1170673 FS) -3,9
C-DIGER ULKELER 43329027 57,7 44198 585 55,1 2
1-Diger Avrupa Ulkeleri 6 645 864 8,8 8365539 10,4 25,9
2- Afrika Ulkeleri 7 466 495 9,9 7 207 227 9 =35
Kuzey Afrika Ulkeleri 5352816 71 5178 473 6,5 -3,3
Diger Afrika Ulkeleri 2113680 2,8 2028753 2,5 -4
3-Amerika Ulkeleri 5037088 6,7 4 856 692 6,1 -3,6
Kuzey Amerika Ulkeleri 3355735 4,5 3429164 43 2,2
Orta Amerika ve Karayip Ulkeleri 539720 0,7 487 311 0,6 -9,7
Giiney Amerika Ulkeleri 1141633 1,5 940 216 1,2 -17,6
4-Asya Ulkeleri 23871612 31,8 23 428 968 29,2 =11)
Yakin ve Ortadogu Ulkeleri 18 005 446 24 17 758 469 22,2 -1,4
Diger Asya Ulkeleri 5866 165 7,8 5670498 71 =33
5-Avustralya ve Yeni Zelanda 255614 03 295 067 04 15,4
6-Diger Ulkeler 52353 0,1 45093 0,1 -13,9
ihracatin ithalati Karsilama Orani 59,7 67

Kaynak: TUIK
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faiz politikasi dolaystyla talepte meydana gelen azalma
biiytime performansini olumsuz etkilemistir.

Ote yandan, Rusya-Ukrayna krizleriyle birlikte
onemini koruyan enerji arz giivenligi kapsaminda
Tiirkiye’nin 6nemi giin gectik¢e artmakeadir. Bilindigi
tizere AB {ilkelerinin ithal ettigi dogalgazin biiyiik
bir miktart Rusyadan alinmakta ve Rusya-Ukrayna
arasinda yaganan gerilimli ortamin dogalgaz satim ve
alimini etkileyecek olmast jeostratejik konumuyla goz

dolduran Tiirkiye’yi bu alanda 6n plana ¢ikarmakeadir.
Giiney Gaz Koridoru (GGK) projesiyle Azerbaycan
dogalgazinin, Tiirkiye ayagi olan TANAP ile Avrupa’ya
aktarilmasi planlanmakta ve bu durumun Turkiye'yi
enerji lissit konumuna getirmesi hedeflenmektedir.
Uzun vadede Tiirkmenistan, Iran, Irak Kiirt Bolgesel
Yonetimi (IKBY) ve olast Dogu Akdeniz dogalgazinin
da bu yolla AB iilkelerine aktarilmastyla Tiirkiye’nin
bolgedeki 6nemi daha da artacakur.
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