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Gayri Safi Yurt ici Hasila (GSYH)
2015-1. Ceyrek (Ocak, Subat, Mart) Degerlendirmesi

ERDAL TANAS KARAGOL

« 2015 yihi ilk geyrekte gerceklesen ekonomik biiyiimenin kaynagi nedir?

» Gergeklesen ekonomik biiylimede Tiirkiye'nin diinya siralamasindaki yeri nedir?

« 2015 yihli icin hedeflenen ekonomik biiyiime rakami nasil etkilenir?

GiRiS
2015 yili birinci ¢eyregi Tiirkiye ekonomisinde, i¢ di-
namiklerden ziyade dis faktorlerin etkin oldugu bir
dénem olmugtur. Amerika Merkez Bankasi’'nin (FED)
faiz artirimina yonelik sinyallerini bu geyrekte de de-
vam ettirmesi kiiresel piyasalardaki belirsizligi stirdiir-
miistiir. Diger taraftan Avrupada yasanan en énemli
gelisme Yunanistanda yapilan se¢im olmugtur. 25
Ocak tarihindeki erken se¢imde Tsipras liderliginde-
ki radikal sol bir parti olan Syrizanin zaferi kargisinda
Yunanistan ekonomisinin ve Euro Alanr'nin gelecegi-
ne iliskin belirsizliklerin artmasi, euronun deger kay-
bini beraberinde getirmistir. Bunun yaninda petrol
fiyatlarindaki diisiik seyrin devam etmesi ve ABD ile
AB’nin yapurimlari karsisinda Rusya ekonomisinin
zayif goriiniim sergilemesi, kiiresel ekonominin yonii-
nii belirleyen 6nemli faktorler arasinda gelmistir.
Kiiresel biiytime {izerine agiklanan raporlarda
ortaya c¢tkan negatif beklentiler, tilkeler arasindaki ti-
carette daralmalara neden olmustur. 2014 yilinda ih-
racat faktorii bitylimenin lokomotifi olurken, 2015
yilt ilk ¢eyrekte i¢ talebin katkisiyla ekonomik biiyii-

me performanst sergilenmistir. Tiirkiye’nin ekonomik

biiytimesi tizerinde 6nemli bir etkisi olan ihracat per-
formansi da bu baglamda ilk ¢eyrekte yasanan biiyii-
menin itici giicii olamamustir.

Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) verilerine gore,
Gayri Safi Yurt I¢i Hasila (GSYH) oran1 2015 yili ilk
ceyrekte, bir onceki yilin ayni donemine gore yiizde 2,3
biiytimugtiir (Grafik 1). Béylece 2015 yili ilk ceyreginde
GSYH cari fiyatlarla 180,5 milyar dolara ve sabit fiyatlar
ile 30 milyar liraya ulasmistir. 2015 yil ilk geyregindeki
pozitif bitytime ile birlikte Tiirkiye ekonomisi, 2009 yili
son ceyreginden itibaren 22 ¢eyreklik dénem boyunca
araliksiz pozitif bilylimesini stirdiirmustiir.

2015 yili ilk geyreginde, iktisadi faaliyet kollarina
gore GSYH gelisme hizlari incelendiginde, en yiiksek
bityiime orani ylizde 14 ile mesleki, bilimsel ve tek-
nik faaliyetler sektoriinde meydana gelmistir. Ikinci en
yiiksek oran yiizde 9,6 ile dolayli dl¢iilen mali aracilik
hizmetlerinde gerceklesmistir. Imalat sanayi sektorii-
niin gelisim hiz1 ilk ¢eyrekte ylizde 0,8 olarak kayde-
dilmigtir (Grafik 2).

Diger yandan, 2015 yili ilk ¢eyreginde takvim
etkisinden arindirilmis imalat sanayi endeksi Ocak
ayinda ylizde 2,4 azalirken, Subat ve Mart ayinda bir
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GRAFiK 1. BiR ONCEKI YILIN AYNI DONEMINE GORE SABIT FiYATLARLA GSYH’DE DEGIiSiM (YUZDE)
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GRAFIK 2. iKTISADI FAALIYET KOLLARINA GORE GSYH GELISME HIZLARI (YUZDE)
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onceki yilin ayni ayina gore sirastyla 0,7 ve 5 oraninda
artmigtir. Bu artis hizi imalat sanayinde ise yiizde 0,8
gelisme hizinin yasanmasina katki saglamistir. Ilk gey-
rekte imalat sanayindeki artis hizit 6nceki donemlere

gore daha diisiik bir performans gostermistir.

ULKELER VE EKONOMIiK BUYUME
Kiiresel ekonomik krizle birlikte genislemeci bir para
politikast ortaya koyan FED’in 2014 yili ile birlikte

faiz artirim sinyalini vermesi ve bu durumun 2015 yili
birinci ¢eyrekte de devam etmesi, kiiresel piyasalardaki
hareketlenmeyi stirekli kilmigtir. Ukrayna ile yasanan
catigma ortaminin ardindan ABD ve AB ambargola-
riyla kargt karsiya kalan Rusya ekonomisi de bu an-
lamda olumsuz yonde etkilenmistir. Bununla birlikte
petrol fiyatlarinda devam eden diisiik seyir tiretici tilke
ekonomilerini olumsuz yonde, petrolii ithal eden tilke

ekonomilerini de olumlu yénde etkilemeye devam et-
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GRAFIK 3.2015 YILI I. CEYREK BUYUME ORANLARI: SEGILMi$ G-20 ULKELERI (YUZDE)
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Kaynak: Tradingeconomics

mistir. Tiirkiye’'nin énemli ihracat pazarlarindan olan
AB’de euronun deger kaybi, Rusya ekonomisinin kotii
gidisati, Irak ve Libyada yasananlar 2015 yili birin-
ci geyrekte Tiirkiye'nin bu bolgelere olan ihracatini
olumsuz etkilemistir.

2015 yili ilk ¢eyreginde diinyanin en biiyiik eko-
nomileri arasinda yer alan G-20 iilkeleri icerisinde en
yiiksek ekonomik biiytime oranina sahip olan tilke yiiz-
de 7,5 ile Hindistan olmustur. Diinyanin ikinci biiyiik
ekonomisi olan Cin ise yiizde 7 ekonomik biiyiime ora-
ni ile Hindistan't takip etmistir. Endonezya ytizde 4,7
ile en hizli biiyiiyen ti¢tincii tilke olmustur. Tiirkiye ise
ylizde 2,3 oraninda biiyiiyerek G-20 tilkeleri i¢inde en
huzli bitytiyen dokuzuncu tilke olmustur (Grafik 3).

Diger yandan, 34 iiyeli OECD iilkeleri icinde en
yiiksek biiytime oranina sahip olan iilke yiizde 4,2 ile
Cek Cumbhuriyeti olmugtur. Bu iilkeyi yiizde 3,4 ile
Polonya ve yiizde 3,1 ile Macaristan takip etmistir.
OECD iilkeleri arasinda Macaristan'dan sonra en hizli
biiytiyen iilke ise yiizde 3 ile Slovenya olmustur. Tiir-
kiye 2015 yili ilk geyreginde gdstermis oldugu yiizde
2,3 ekonomik biiyime performansiyla birgok OECD
tilkesini geride birakmistir (Grafik 4).

IHRACAT AZALMIS, iC TALEP ARTMISTIR

2014 yilinda ekonomik biiytimenin itici giicii olan ih-
racat 2015 yilinda yavaglama siirecine girmis ve gelisim
hiz1 bir 6nceki geyrege gore yiizde 0,3 azalmustir. Thra-
catta diisiis yasanirken ithalat gelisim hizi arug goster-
mis ve 2015 yili ilk ¢eyreginde yiizde 4,1’lik bir artig
gerceklesmistir. Sektdrel bazda gelisim hizlari incelen-
diginde 6zel sektdriin ekonomik biiytimeye katkisinin
ilk geyrekte ylizde 1,9 ile pozitif anlamda oldugu go-
riilmektedir. Kamu harcamalart ise ilk ¢eyrekte hizli
bir diisiis sergileyerek yiizde 10,2 azalis gdstermistir.
[¢ talebin en 6nemli gostergelerinden olan hane halki
nihai tiiketim harcamalarinda yiizde 4,5 oraninda bir
artts olurken, devletin titketim harcamalari ilk ¢eyrek-
te yiizde 2,5 artmustr (Grafik 5).

Onceki dénemlerde biiyiimeye en 6nemli kat-
kiyt veren ihracat, 2015 yilinin ilk ¢eyreginde bir
onceki yilin ayni donemine gore yiizde 7,5 azalarak
37,1 milyar dolar olarak gergeklesmistir. [lk ceyrekte
gerceklesen ithalat ise yiizde 9 oraninda azalarak 52,2
milyar dolara inmistir. Bununla birlikte ilk ¢eyrekte
ithalatin ihracata gore daha hizli diisiis gostermesiy-

le ihracatn ithalat kargilama orani bir 6nceki yilin
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GRAFIK 4.2015 YILI I. CEYREK BUYUME ORANLARI: SECILMi$ OECD ULKELERI (YUZDE)

Kaynak: OECD

GRAFIK 5. OZEL SEKTOR, KAMU SEKTORU, iIHRACAT VE iTHALAT GELiSIM HIZLARI (YUZDE)
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TABLO 1. ULKE GRUPLARINA GORE iHRACAT

Ulke Gruplar 2014 (Ocak - Mart) 2015 (Ocak - Mart) Degisim
Deger (Bin Dolar) (%) Deger (Bin Dolar) (%) (%)
Genel Toplam 40133724 100,0 37127738 100,0 -7,5
A-AVRUPA BIRLIGI (AB-28) 16 939 036 42,2 15790 488 42,5 -6,8
B-TURKIYE SERBEST BOLGELERI 560 270 1,4 474510 1,3 -15,3
C-DIGER ULKELER 22634417 56,4 20862 740 56,2 -7,8
1-Diger Avrupa Ulkeleri 5097 902 12,7 4653758 12,5 -8,7
2- Afrika Ulkeleri 3624660 9,0 2897 347 7,8 -20,1
Kuzey Afrika Ulkeleri 2627 685 6,5 1979718 53 -24,7
Diger Afrika Ulkeleri 996 975 2,5 917 629 2,5 -8,0
3- Amerika Ulkeleri 2275157 57 2314204 6,2 1,7
Kuzey Amerika Ulkeleri 1606 083 4,0 1756 470 4,7 9,4
Orta Amerika ve Karayip Ulkeleri 220163 0,5 186 842 0,5 =151
Guiney Amerika Ulkeleri 448 911 1,1 370892 1,0 -17,4
4-Asya Ulkeleri 11477 996 28,6 10798 563 29,1 -5,9
Yakin ve Ortadogu Ulkeleri 8773888 21,9 8292870 223 -5,5
Diger Asya Ulkeleri 2704108 6,7 2 505 693 6,7 -7.3
5-Avustralya ve Yeni Zelanda 135062 0,3 182 293 0,5 35,0
6-Diger Ulkeler 23 641 0,1 16 575 0,0 -29,9
Kaynak: TUIK
aynt donemine gére artarak yiizde 69,8'den yiizde ~SONUGVE ONERILER

71’e yiikselmistir.

[hracatta yasanan diisiisiin nedenlerine bakildigin-
da Tiirkiye ekonomisinin en biiyiik ticaret pazari olan
AB’ye yapilan ihracatta yaganan yiizde 6,8’lik azalis goze
carpmaktadir. AB’ye yapilan ihracatn azalmasinda en
biiyiik etken ise euro/dolar paritesinde gergeklesen dii-
siis olmustur. {lk geyrekte AB’ye yapilan ihracatin degeri
euro cinsinden yiizde 6,5’lik" artig gostermesine ragmen
euro ve dolar kurunun birbirine yaklagsmasi AB’ye ya-
pilan ihracatn azalis gostermesinde en biyiik etken
olmugtur. Bunun yani sira Tiirkiye'nin ihracat yapug:
tilke gruplari arasinda tist siralarda bulunan Orta Dogu
ve Kuzey Afrika bolgelerinde yasanan siyasal belirsizlik-
ler Tiirkiye'nin bu bolgelere olan ihracatini etkilemis ve
2015 yilt ilk ¢eyreginde bu durum ihracat rakamlarina

olumsuz yonde yansimugtir (Tablo 1).

1. “Tiirkiye AB Pazarinda Biiyiiyor”, AB Haber, (Erisim tarihi: 26 Nisan
2015), http://www.abhaber.com/turkiye-ab-pazarinda-buyuyor/

FED’in faiz arurimina yonelik tutumu 2014 yilinda
oldugu gibi 2015 yilinin ilk ¢eyreginde de kiiresel eko-
nominin ydniinii ¢izen en dnemli gelisme olmustur.
Faiz artrimina yonelik bu gelisme 6zellikle gelismekte
olan iilke piyasalarini biiyiik 6l¢iide etkilerken, dolarin
diger tilke para birimlerine karst pozisyonunu gii¢len-
dirmigtir. Yilin ilk ¢eyreginde bu durumun Tirkiye'ye
yansimasi ise doviz kurlarinda goriilen aruglarda ken-
dini gostermistir.

Tirkiye'nin 6nemli ihracat pazarlarinda yasanan
siyasal belirsizlikler ve euro/dolar paritesindeki asag:
yonlii seyir Turkiye'nin son yillarda ekonomik biiyii-
mesinin itici giicii olan ihracatta gerilemeye neden
olmustur. Thracatta yasanan bu tabloya ragmen, 2015
yilt ilk ¢eyreginde i talebin etkisiyle beklentileri asan
bir biiyiime performansi sergilenmistir. Ihracattaki
distisle birlikte ithalatta da yilin ilk ¢eyreginde hizh
bir diisiis yasanmis, bu durum Turkiye'nin dis tica-

ret agiginin ve dolayli yoldan cari agiginin artmasinin
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oniine ge¢mistir. Tiirkiye ekonomisi tiim bu olumsuz
faktorlere ragmen ekonomik biiytimesine 2015 yilinda
da devam etmis ve ylizde 2,3 orantyla 2009 son ¢ey-
reginden itibaren devam eden 22 ¢eyreklik biiyiime
performansini stirdiirmiistiir.

2015 yilinin geri kalaninda kiiresel ekonomiyi
sekillendirecek ve Tiirkiyeyi etkileyecek gelismelerin
basinda FED’in faiz artirimina yénelik atacagi adim-
lar gelmektedir. 2014 yilinin baginda parasal genis-
leme donemine son verecegini duyuran FED, ABD
ekonomisindeki verilerin beklenildigi gibi gelmemesi
tizerine faiz arurimini erteleyen hamleler yapmistir.
2015 yilinda ise ABD’de 6zellikle tarim digt istihdam
verilerinin beklentilere yaklagmasi*> 2015 yilinin geri
kalan boliimiinde faiz artirimi olacagy ihtimalini giic-
lendirmektedir.’ Faiz artirimina yonelik sinyaller 2014
yilinda tilkeler arasi ticaret hacminin daralmasina ve
ekonomik biiytimenin 6zellikle gelismekte olan tilke-
lerde daha disiik bir performans sergilemesine neden
olmugtur.” Faiz aruriminin gerceklesmesi durumunda
gelismekte olan {ilkelerde sermaye hareketlerinin aza-
lacags ve tilkelerdeki ekonomik biiytimenin diisiik bir

seyir izleyecegi yeni bir déneme girilmis olacakur. Bu

2. “Dolarin Atesi ‘Veriler’ {le Yiikselebilir’, BloombergHT, 07 Haziran 2015.
3. “WSJ Survey: Most Economists See Fed Raising Rates in September”,
Wall Street Journal, 14 May1s 2015.

4. Erdal T.Karagsl, “Gayri Safi Yurt I¢i Hasila (GSYH) 2014-1V. Ceyrek

(Ekim, Kasim, Aralik) ve 2014 Yili Degerlendirmesi”, SETA Perspektif, No:
95, (Nisan 2015).

durum yiiksek ekonomik biiyiime oranlarina ulagmay:
hedefleyen Tiirkiye agisindan da dezavantajli bir du-
rum olusturmakradir.

Tiirkiye'nin, kiiresel sermaye hareketlerinin zayif-
lama egilimi gosterecegi bu donemde kendi i¢ dina-
miklerini harekete gecirmesi gerekmektedir. Kiiresel
ekonomide yaganmasi muhtemel bu gelismelerin etki-
sini azaltmak icin yapisal problemlere odaklanilmast,
ilerleyen siirecte Tiirkiye ekonomisinin yoniinii belir-
leyecekir. Ozellikle enerji bagimliliginin disiiriilmesi,
katma degerli tirlin tiretimi, tasarruf oranlarinin yiik-
seltilmesi gibi ekonomide var olan yapisal problemle-
rin ¢6ziimiine yonelik adimlarin kagit tizerinden uygu-
lamaya gecirilmesi Tiirkiye ekonomisinin dniimiizdeki
dénemde gidisatini etkileyen temel faktor olacakur.

Kiiresel ekonominin yavaglama egilimi gosterece-
gi ileriki donemlerde yapilan genel segimler sonucu si-
yasal belirsizligin olugmasi, Tuirkiye’nin elini zayiflatan
bir diger gelisme olacakur. Son genel se¢imde higbir
partinin tek bagina iktidar saglayacak bir ¢ogunlu-
ga ulasamamis olmast ve secim sonrasinda koalisyon
hiikiimeti veya erken se¢im olasiliklariyla artacak olan
belirsizlik ortami, 2015 yili icin belirlenen biiytime he-
deflerinin yakalanmasini zorlagtiracakur. Tiirkiye'nin
son 13 yilda ekonomik gostergelerinde yasanan gelis-
menin temelinde siyasal istikrarin yer aldig1 géz oniine
alindiginda, Tuirkiye'nin siyasal belirsizliklerinin ¢ozii-
mil ekonomik gostergeleri dogrudan etkileyecek bir
faktor olarak durmaktadir.
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