Tiirkiye Ekonomisinde Goriiniim:
2015 2. Ceyrek Nasil Gegti?

HATICE KARAHAN

« iktisadi aktivite nasil bir tempo sergiledi?

. Isgiicii piyasasinda goriiniim nasil oldu?

« Cari aciktaki diisiis devam etti mi?

GiRiS

Tirkiye ekonomisi 2014 yilinin son ¢eyreginde, dis
talepten i¢ talebe yonelen bir biiylime dinamigi sergi-
lemigti. Bu donemde ihracat 6nemli 6l¢tide dis diinya-
daki olumsuzluklarla zayiflarken, 6zel tiiketimde go-
riillen toparlanma ise bityiimenin lokomotifi olmustu.
[ste ekonomi, 2015 yilina da bu egilimin giiglendigi
bir giris yaparak ilk geyrekte i¢ talepten gli¢ alan ve
miitevazt seyrini siirdiiren bir biiylime tablosu cizdi.
Tiirkiye ekonomisinin 2015 2. ¢eyregindeki biiyiime
performanst ise, 10 Eyliil 2015 tarihinde agiklanacak
Gayrisafi Yurti¢i Hasila (GSYH) verileri ile netlik ka-
zanacak. Bu perspektif calismasi, GSYH verileri agik-
lanmadan 6nce ilgili donemdeki biiytime dinamikle-
rini sorgularken, isgiicii piyasasi ve cari agik gibi temel
gostergelere de deginerek, ekonominin 2015 yilinin
2. geyregindeki goriiniimiinii analiz ediyor.

ILK CEYREKTE BUYUMENIN DiNAMIKLERI
Tirkiye ekonomisi 2015 yilinin ilk ¢eyreginde bir

onceki yilin ayni dénemine gore yiizde 2,3 oranin-

da biiytidii. Bu dénemde ekonomi, ihracattan aldig:
destegi ciddi ol¢iide kaybederken, i¢ talep tabanli bir
biiytime sergiledi. Nitekim ilk ¢eyrekte soz konusu
GSYH gelisim hizinin 3 puani, yiizde 4,5 oranin-
da yillik biiylime sergileyen 6zel tiiketimden geldi.
Ozel yaturimlar da bu dénemde yiizde 1,9 oranin-
da bir artsla toparlanma sergileyerek biiytimeye 0,4
puanlik katk: verirken, kamu harcamalari ise gelisim
hizin1 0,1 puan asag1 yonlii etkiledi.

[lk geyrekte dis talep ise, yillik GSYH gelisimi
tizerinde olumsuz bir rol oynadi. Bu dénemde ih-
racat bir 6nceki yilin ayni ¢eyregine gore yiizde 0,3
diiserken ithalat yiizde 4,1 arus kaydetti. Bunun
sonucunda net ihracat, ulusal ekonominin hizini
1,3 puan asag: cekti.

Sektorler kanadinda ise, yilin ilk ¢eyreginde bii-
ylmeye en biiyiik destek 0,9 puanla finans sektoriin-
den geldi. Imalat sanayi biiyiimeye 0,2 puanla zayif
bir katk: saglarken, madencilik ve ingaat sektorleri ise
GSYH gelisimine asagt yonlii etki yapti. Bu dénem-
de tarim sektdriinde ise toparlanma goriildii.
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PERSPEKTIF

2015 2. CEYREKTE GORUNUM

Yilin ilk geyregine iliskin yukarida sunulan detaylarin
ardindan perspektif ¢alismasinin bu béliimiinde 2.
ceyrek ekonomik gériiniimiinii sorgulamak amagla-
niyor. Bu amag¢ dogrultusunda dncelikle ekonominin
biiytime dinamiklerine bakmakta fayda var. Bu kap-
samda, biiylimeye verdigi giiclii destegi 2014 yilinin
son ¢eyregi itibartyla geride birakan dis ticareti ince-
lemek ve s6z konusu dénemdeki gelisimini anlamak
onem tastyor. TUIK tarafindan agiklanan dolar bazin-
daki dig ticaret istatistikleri, yilin ilk ¢eyreginde gozle
goriliir bir daralma yasayan ihracatun Nisan-Haziran
déneminde de bu gértiniimiinii koruduguna isaret
ediyor. Veriler, bu donemde ihracatin nominal ola-
rak yillik ytizde 8,7 azaldigini gosterirken, ithalattaki
diisiis hizinin da artarak yiizde 12,7 oranina ulastigini
gosteriyor (Tablo 1). Bu durum, ihracatin bu dénemde
de ekonomik biiyiimeye destek verecek bir performans
sergilemedigi, ithalattaki diistisiin ise bu olumsuzlugu
belli 6l¢iide kompanse ettigi anlamina geliyor.

Bu noktada, ikinci ¢eyrekte diisiis seyrini stirdii-
ren ihracatin dinamiklerini anlamakta da yarar var.
Genel olarak ifade etmek gerekirse; ihracat daralma-
sinin arkasinda yatan faktdrlerin, bu dénemde de pa-
zarlarda goriilen jeopolitik ve ekonomik problemlerle
sekillendigi soylenebilir. Bu ¢ercevede, Tiirkiye'nin ih-
racatinda 2. geyrekte kaydedilen yillik bazdaki diisiise
katk: veren tilkelerin baginda Irak ve Rusya geliyor.

Buna ek olarak, soz konusu gevsek talebin yani
sira, euro-dolar paritesindeki asag1 yonlii hareketin de
ihracat tizerindeki etkisini siirdiigiinii ifade etmek ge-
rek. Nitekim Avrupa Birligi pazarina yapilan ihracat,
agurliklt olarak euro cinsinden olmasi nedeniyle, bu
dénemde de kaydi olarak dolar bazinda olumsuzlu-
ga neden oldu. Bu kapsamda, Almanya basta olmak
tizere ¢esitli Avrupa iilkelerine yapilan ihracatn dolar
bazinda gerileme kaydettigi goriildi.

Ote yandan veriler, Turkiye'nin ihracat hizini yu-
kar1 yonlii etkileyen pazarlar arasinda, bu geyrekte de
[svigre'nin 6n siralarda yer aldigina isaret ediyor. Bu
donemdeki ihracat gelisimine Suudi Arabistan ve Iran

pazarlarinin da destek vermeye devam ettigi gozleni-

yor. Bu noktada, ihracat gelisimine pozitif etki yapan
fasil olarak, kiymetli taglar ve metaller grubunun altn
bazinda yapug: katkinin altini gizmek gerek. Son bir-
kag ¢eyrekte ihracaun giiglii bir goriiniim ¢izdigi ABD
pazarinda ise, bu donemde yillik bazda duragan sayila-
bilecek bir seyir goze carpryor.

Yilin 2. geyreginde ithalatta yasanan gerilemede
ise, Rusya ve Iran pazarlarindaki diisiislerin ve bunun-
la baglantili olarak da enerji fiyatlarindaki zayif seyrin
etkili oldugu goézleniyor. Bu dénemde ithalat daral-
masindaki ana aktor hammaddeler olurken, tiiketim
ve yaurim mallarinda ise bir canlanma belirtisi var.
Bununla birlikte, ithalatta rastlanan hareketlenme-
lerin belli basli fasillarda yer aldiginin altuni gizmek
gerekir. Bunlarin basinda ise motorlu kara tagitlari ile
hava tagitlart ve aksamlari geliyor.

TABLO 1. ONCU GOSTERGELERDE GELiSiM HIZI

(YUZDE, YILLIK, NOMiNAL)

2014 | 2014 | 2014 | 2014 | 2015 | 2015
¢1 G2 G3 c4 ¢1 G2

ihracat* 8,5 4,7 29 -0,3 S -8,7
ithalat* 22 | 72 -3 2,5 9 -12,7
Dayanikh
Tiiketim Mallani SUE** | > = sl = e 81
Dayaniksiz
Tiiketim Mallari SUE** 58 7 =2 iz 25 o8
Dayanikh
Tiiketim Mallan KKO** | > S el N ne
Dayaniksiz
Tiiketim Mallani kkox | 01| 14 105 1 04 11523
Tiiketim Mali ithalati* -2,9 -4,5 -4,8 -5,9 1 1,9
Tiiketici Kredileri 23,8 18,3 14,2 13,8 14,6 15,3
Sermaye Mallari SUE** 52 34 84 4,9 10,8 8,5
Sermaye Mallar
ithalati* -0,5 =19 -4,2 -1,8 -5,6 39
Yatinnm Mallari KKO** 0,1 -2,9 -34 -2,3 1,9 4,7

Kaynak: TUIK, TCMB, SETA Hesaplamalari

*USD bazinda
**3 aylik ortalama

2015 yilinin 2. ¢eyreginde ekonominin nasil bir
tempo sergiledigine iliskin olarak, iktisadi aktivitenin

giiclii gostergelerinden olan Sanayi Uretim Endeksi
de (SUE) baz1 ana mesajlar veriyor. Yilin ilk ceyregin-
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de yillik bazda ortalama yiizde 1,3’likk bir artis ser-
gileyen SUE, 2. geyrekte ise hizint yiizde 3,9’a yiik-
seltti. S6z konusu gelisme ekonomik performansta
bir canlanmanin sinyalini veriyor, fakat alt dinamik-
leri de analiz etmekte yarar var. Bu baglamda alt en-
deksler incelendiginde, SUEdeki ivmelenmede, ara
mallardaki toparlanmanin yani sira titketim mallar
imalatindaki hizlanmalarin da etkili oldugu ortaya
cikiyor. Ote yandan sermaye mali imalati bir mik-
tar hiz kaybetmekle birlikte, yiizde 8,5'lik arugla 2.
ceyrekte de en giiclii tempoyu sergileyen grup olmay:
siirdiiriiyor (Tablo 1). Sektorler bazinda ise, SUE'nin
bu dénemdeki yiikselisinde imalat sanayinin basgrol
oldugu anlagiliyor. Nitekim imalat sanayine dair alt
endeksin, ilk ceyrekteki yiizde 1,3 yillik hizin, 2. ¢ey-
rekee yiizde 4,9'a ¢ikardig1 goriiliiyor.

Bununla baglantili olarak, Imalat Sanayi Kapasite
Kullanim Orani (KKO) verileri incelendiginde ise, 1.
ceyrekte yillik bazda yiizde 0,6 gerileyen KKO'nun 2.
ceyrekte duragan seyrettigi goze carpiyor. Kapasite kul-
laniminin —zayif da olsa— sergiledigi bu iyilesmenin arka
planinda, ara mallari ve yaurim mallarindaki toparlanma
yatiyor. Titketim mallar imalatinda ise asag1 yonlii go-
riiniimiin bu donemde giiclenerek siirdiigii anlagiliyor.

Bu baglamda TUIK ithalat verileri de, tiiketim
mallart icin dolar bazinda ilk ¢eyrekteki yiizde 1’lik
artigin ylizde 1,9°a yiikseldigini, sermaye mallarinda
ise degisimin yiizde -5,6dan yiizde 3,9’a gii¢lii bir
cikis yapugini gosteriyor. Bunun yani sira veriler, bu
dénemde tiiketici kredilerinin de hafif bir ivmelenme
kaydettigine isaret ediyor (Tablo 1).

Tiim bu gostergeler bir ¢at altna toplandiginda
ise; sanayi ve ithalat gostergelerindeki bazi noktalarda
farkli gériintimlere sahne olsa da, yilin 2. ¢eyreginde
sanayide bir canlilik gézlendigi, ekonominin bu do-
nemde de titketimden destek almaya ve yaturimlarda
hafif diizelme gérmeye devam ettigi ifade edilebilir.

Ote yandan, tiiketici ve reel kesim beklentile-
ri baglaminda, bu donemde inisli ¢ikislt bir seyir ol-
dugunu belirtmek gerek. Reel Kesim Giiven Endeksi
(RKGE) yilin 2. eyreginde daha giiclii bir performans
gostermekle birlikte, Haziran ayinda diisiis kaydetti.

Tiiketici Giiven Endeksi (TGE) ise yiikselerek girdigi
bu dénemde dalgalanmalar yasayarak 6nceki geyrege
gore daha zayif bir gériniim gizdi (Sekil 1). S6z konu-
su bu tablo, tiiketici iyimserliginde bozulma olduguna,
reel kesimin ise konjonktiirel unsurlardan etkilenmekle

birlikte olumlu beklentilerini koruduguna isaret ediyor.

SEKIL 1. REEL KESiM VE TUKETiCi GUVEN ENDEKSLERI (PUAN)
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Kaynak: TUIK, TCMB

Tiim bu degerlendirmeler ise, yilin 2. ¢eyreginde
Tiirkiye ekonomisinde dis talep goriiniimiiniin zayif
oldugu ve GSYH gelisim hizinin yine i¢ talep kay-
nakli olarak miitevazi bir oranda gerceklestigi sonu-

cunu ortaya koyuyor.

iISGUCU PiYASASI

2015’in ilk ¢eyregine yiizde 11,3 diizeyine yiikselerek
giren, sonrasinda ise diisiis yasayan issizlik orani Mart
ayinda yiizde 10,6 seviyesine gerilemisti. ilk geyrek
genelindeki tabloda, istthdam artginin siirdiigii an-
cak bu artugin tarimdan olumsuz etkilendigi goze
carpmistt. Nitekim Mart dénemi itibariyla 6nceki y1-
lin ayn1 dénemine gére 370.000 civari yeni istihdam
olusurken, bunun tamami tarim dig sektorlerden gel-
misti. Bu dogrultuda, tarim digt istihdam bu dénem-
de 491.000 arts kaydederken, tarim istihdaminda ise
122.000 diisiis yasanmuisti.

Yilin 2. eyregine bakildiginda ise agiklanan veri-
ler dahilinde Nisan ve Mayis donemlerini incelemek
miimkiin. Nisan déneminde ytizde 9,6’ya inen igsizlik
orani, Mayista ise yiizde 9,3’e geriledi. Oranin asag:
yonlii gelisiminde olumlu mevsimsel etkiler gozlendi-

gini ifade etmek gerek. Bu kapsamda, mevsimsellikten
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arindirilmug igsizlik orani Nisan'da 1 puan distisle yiiz-
de 9,9a gerilerken, Mayista ise yeniden yiizde 10,2
seviyesine yiikseldi (Sekil 2).

SEKIL 2. i$SiZLiK ORANI
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Kaynak: TUIK

Bunun yani sira, tarim sektoriiniin ilk ¢eyrekte
istihdam tizerinde yarattig asag1 yonlii etkinin sz ko-
nusu dénemde de devam ettigi goriildi. Zira Mayis
déneminde toplam istihdam bir 6nceki yilin ayni do-
nemine gore 534.000 artarken, bu rakamin arka pla-
ninda tarim digt sekedrlerde yaratlan 580.000 kisilik
istthdam yatt. Tarim istihdami ise, 46.000 kisilik dii-
stts ile olumsuz etkisini zayiflayarak da olsa siirdiirdii.

Emek piyasasinda, talep kanadindaki bu gelisme-
lerin yanu sira, ayn1 donemde isgiicii arzindaki gliglii se-
yir de devam etti. Mayis dénemi rakamlari 6nceki yilin
ayn1 dénemine gore 772.000 kisilik isgiiciine katilim
artigt yasandigini gosterdi. Bu dogrultuda isgiiciine ka-
tilim orant da, May1s 2014’te kaydettigi ylizde 51,2’lik
diizeyden yiizde 51,7 ye yiikselerek zirve seviyeye ulastr.

[sgiicii aruginin 466.000 kisilik kismi kadin,
306.000 kisilik kismu ise erkek niifustan geldi. Bu bag-
lamda isgliciiniin artiginda daha etkin bir rol oynayan
kadinlarda kaulim orani, nceki yila gére 1,1 puan ar-
tigla yiizde 32,1°e ulasarak rekor kirdi. Katllim orani
erkeklerde ise degisim kaydetmeyerek yiizde 71,8 oldu.

Dolayistyla, bu donemde istihdam yine gozle go-
riiliir bir artig kaydetmis olmakla birlikte, isgiictindeki
hareketliligin daha yogun olmasit nedeniyle issiz say1-
sinda yiikselme oldu. Bu ¢er¢evede, May1is doneminde
ylizde 9,3 olan issizlik oraninin, énceki yilin ayni do-

nemine gore 0,5 puanlik bir artig kaydettigi goriiliiyor.

Ozetlemek gerekirse; isglicii piyasasindaki gorii-
niim, yilin 2. ¢eyreginde de siiregelen sorunlara isaret
ediyor. Tarimdaki ¢oziilme bir yana, hizla artan isgii-
clinii tatmin edebilecek daha giiglii bir istthdam yara-
tabilmek icin ekonomik canlanma ve reformlar temel
gereksinimler olarak 6nemini koruyor. Ote yandan,
mevcut durumda devam eden i¢ ve dis belirsizlikler
ile risklerin de, isverenlerin istihdam kararlarinda rol

oynayacaginin altuni ¢izmekte fayda var.

CARI ACIK

2014 yilinda gerek yavas ekonomik tempo gerekse
petrol fiyatlarinin destegiyle giiclii bir azalma ser-
gileyen cari islemler agiginin diistis hizi, 2015’in ilk
ceyreginde yiizde 5,8’¢ inmisti. Bu dénemde a¢igin
disiisiindeki yavaglamada, ihracattaki daralmanin
agirlikli etkisi goriilmiistii. Bununla birlikte, altin ha-
ri¢ cari agikta ylizde 8 oraninda bir artis kaydedilmesi
ise, alun ticaretinden gelen destegin azalmas: halinde
agigin sinyal vermeye baglayacagina isaret etmekteydi.
1. geyrek sonunda yilliklandirilmig cari agik ise, altn
dahil ve hari¢ olmak tizere sirasiyla 45,9 ve 43,7 mil-
yar dolar seviyesinde gerceklesmisti.

2015 yilinin 2. geyregi, cari islemler agigindaki
distisiin devam ettigi bir donem oldu. Nitekim soz
konusu 3 aylik donemde acik, yillik bazda yiizde 9,1
oraninda bir gerileme kaydetti. Agigin dististinde
ilk ¢eyrege gore gozlenen bu hizlanmada etkili olan
baslica unsur ise ithalat oldu. Ithalatin 2. ¢eyrekte
daha sert bir diisiis yasamasi, daralmasini siirdiiren
ihracata ragmen agigin agag1 yonli hizini artirmasi-
n1 sagladi. Bunun yani sira, alun ticaretinden gelen
destek de bu anlamda etkili oldu.

Bu gergeklesmenin bir sonucu olarak ise, yilin
ilk ceyreginde dikkat ¢eken “altin hari¢ acik” artist bu
dénemde de net bir sekilde goze carpti. Zira 2. gey-
rekte alun hari¢ acik, bir onceki yilin ayni ¢eyregine
gore yiizde 16 artig kaydederek bu dénemdeki diisiis-
te altinin hatrt sayilir destegi olduguna isaret etti. Bu
dogrultuda, yilliklandirilmig agik Haziran ayinda 44,7
milyar dolar seviyesine gerilerken, altun hari¢ tutuldu-

gunda ise 45,4 milyar dolar seviyesindeydi. Boylece, 2.

setav.org



TURKIYE EKONOMISINDE GORUNUM: 2015 2. CEYREK NASIL GECTI?

ceyrek sonu itibariyla son 12 aydaki toplam cari acik
ilk geyrege kiyasla gerilerken, altin hari¢ rakamlarda ise
tersi bir goriiniim oldugu ve arus kaydedildigi anlasil-
di (Sekil 3). Ote yandan 6nceki geyreklerde fazla veren
“enerji hari¢” yilliklandirilmus cari islemler dengesi,
s6z konusu dénem sonu itibariyla yeniden agik verdi.
Yilin ilk yaris1 bu sekilde geride birakilmakla bir-
likte, agigin ikinci yaridaki performanst ihracattaki to-
parlanmanin ne derece miimkiin olacag ile yakindan
ilgili olacak. Ithalat tarafinda ise iktisadi aktivite bag-
laminda dikkat ¢ekici bir artis beklenmemekle birlik-
te, gevsek petrol fiyatlarindan gelecek destegin devam
edecegi ancak baz etkisi nedeniyle yillik diisiis egilimi-

ne nispeten zayiflayan bir katk: verecegi éngoriilebilir.

SEKIL 3. CARi iSLEMLER AGIGI

(MILYON DOLAR, YILLIKLANDIRILMIS)
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Kaynak: TCMB, SETA Hesaplamalari

Cari agiga iliskin bir diger kritik husus ise, 6deme-
ler dengesi kapsaminda goze garpiyor. Bu nokrada, fi-
nans hesaplarinda 2015’in ilk yarisinda gozlenen zayif
goriiniimiin yilin geri kalan bélimiinde de zorlu bir
tablo ¢izecegi ifade edilebilir. Nitekim i¢ ve dis riskle-
rin urmanma egiliminde olacagi s6z konusu dénemde,
sermaye girislerinde zayif ve oynak bir gelisim goriile-
cek olmast kuvvetle muhtemeldir. Iste bu baglamda,
cari agigin finansmaninin da, yilin 2. yarisinda 6nemi-

ni artiran bir mesele olacaginin altuni ¢izmek gerekir.

SONUGC: ERKEN SECiIM SURECI

MINiMUM MALIYETLE ASILMALI

2015 yilina, dis diinyadaki olumsuzluklarin etkisiy-
le ihracaun giiglii katkisindan yoksun baglayan Tiir-

kiye ekonomisi, giiglenen i¢ talepten aldig: destekle

ilk geyrekte ilimli bir gelisim hiz1 sergilemisti. Yilin 2.
ceyregine dair mevcut veriler de, ilgili ddnemde ikdi-
sadi aktivitenin benzer bir egilim sergiledigi yoniinde
sinyaller veriyor. Nitekim titketim ve yatirima iligkin
gostergeler bu kalemlerde toparlanma trendinin siir-
diigiinii ima ederken, dis talep kanadinda ise ihracatin
asag1 yonlii hareketi, ilk ceyrekteki faktorler gerceve-
sinde hakimiyetini koruyor.

S6z konusu faktorlerin baginda ise, diinya ticaretin-
deki zayiflama geliyor. Bu baglamda, Diinya Ticaret Or-
giitii (WTO) tarafindan agiklanan 2. geyrek verileri, glo-
bal ihracatin yiizde 11,1 oraninda bir yillik daralma ile
olumsuz seyrini siirdiirdiiglinii gosteriyor. Bu kapsam-
da, Tiirkiye'nin yakin partnerleri arasinda yer alan Irak
ve Rusyadaki problemler de ihracat icin 6zel bir 6nem
tastyor. Thracatin yaklagik yiizde 45’lik boliimiiniin ger-
ceklestigi AB pazarinda ise gerek euro gerekse miktar
bazinda aruslar kaydedilse de, euro-dolar paritesindeki
yillik bazdaki gerileme rakamlari asagi yonlii etkilemeye
devam ediyor. Dolayistyla, ihracatn gelecek donemdeki
performansinin bityiik 6lgiide kiiresel ekonomik gelis-
melerin yoniine gore sekillenecegi soylenebilir. Bu nok-
tada, Avrupa ekonomisindeki canlanma beklentileri ile
Ortadoguda kipirdanan bazi pazarlarin ihracata potansi-
yel bir destek verebilecegini eklemek gerek.

Ote yandan, ithalatin diisiik ekonomik tempo ve
enerji fiyatlar1 nedeniyle disiisiinii gliglendirmesinin,
yilin 2. geyreginde de cari iglemler acigindaki gerile-
meye katki verdigi anlagiliyor. Bununla birlikte, altin
harig yilliklandirilmig agikta bu dénemde bir artig goze
carpiyor. Buradan hareketle yilin ikinci yarisinda a¢igin
performansinin, altn desteginin devam edip etmeyece-
ginin yani sira baz etkilerinin de icinde olabilecegi ih-
racat gelismelerine ve ayni zamanda ithalat baglaminda
ozellikle petrol fiyatlarina bagli olacag: sdylenebilir.

Bununla beraber, kiiresel risk istahinin diisiik ol-
dugu ve gelismekte olan iilkelerin biiyiik 6l¢iide cazibe-
sini yitirdigi mevecut ortamda, cari agigin finansmanin-
da yasanan oynak ve zayif goriintimiin de bir problem
teskil ettiginin altini ¢izmek gerekir. Nitekim soz ko-
nusu dis faktorlere, siyasi belirsizlik ve terér baglamin-
da iki kritik i¢ olumsuzlugun da eklendigi goz oniine
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alindiginda, yilin geri kalan bélimiinde hassasiyetin
artaca@l ongoriilebilir. Buna paralel olarak, doviz kur-
larinda yaganan volatilite de Tiirkiye'nin igine girmis
oldugu erken se¢im déneminde ekonominin 6niinde
zorluk olusturacak bir diger faktor olarak beliriyor.
SETA tarafindan 2015 1. geyregindeki ekonomik
goriiniime dair yayimlanan perspeketif ¢alismasi, 7 Ha-
ziran segimlerinin Tiirkiye ekonomisi agisindan kilit
bir 6neme sahip oldugunun altini ¢izmisti. Segim son-
rasinda gelinen nokta itibariyla kisa vadede yasanan ge-
lismeler de konunun ehemmiyetini gesitli boyutlariyla
gosterdi. Buna paralel olarak, 2. ¢eyrek gostergelerin-
den yola ¢tkarak kaleme alinan bu ¢aligmadaki bulgular
da, kirilganliklarin miimkiin oldugunca onarilarak bii-

ylime temposunun canlandirilmasi i¢cin duyulan temel

gereksinimin, siyasi istikrar ile giiven algisini tesis ede-
cek ve gerekli reformlari ajandasina alacak bir hiikiime-
tin acilen kurulmasi oldugunu ortaya koyuyor.

Iste bu anlamda, adim atilan erken segim siireci-
nin diisitk maliyetlerle agilmasinin biiyiik bir 6neme
sahip olacagini 6zellikle vurgulamak gerekiyor. Zira
FED siirecinin artan bir hassasiyet kazandigi, doviz-
deki oynakligin dinmedigi ve kredi derecelendirme
kuruluslarinin not verme takvimlerinin yaklastigt soz
konusu siireg igerisinde iistlenilecek maliyetlerin, eko-
nominin orta vadedeki performansini da etkileme-
si muhtemel. Bu dogrultuda, erken segim siirecinin
hassasiyetle yonetilmesi ve sandiktan ¢ikan sonuglara
gore seri bir gekilde hiikiimet kurma yaklagimna gi-

dilmesi, ekonomi ag¢isindan kritik 6nem arz ediyor.
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